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รายงานการประชุมวิสามัญผู้ถือหุน้คร้ังที ่1/2566 
ของ บริษัท สตาร ์ปิโตรเลียม รีไฟนน่ิ์ง จ ากัด (มหาชน) 

เวลาและสถานที ่

การประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครั้งที่  1/2566 (“ที่ประชุมฯ”) ของบริษัท สตาร ์ปิโตรเลียม รีไฟน์นิ่ง จ ากัด 
(มหาชน) (“บริษัทฯ”) จัดขึน้เมื่อวันอังคารที่  31 มกราคม 2566 เวลา 09.30 ณ ห้องแลนด์มารค์บอลรูม ชั้น 7  
โรงแรมเดอะแลนดม์ารค์ กรุงเทพ เลขท่ี 138 ถนนสขุมุวิท แขวงคลองเตย เขตคลองเตย กรุงเทพมหานครฯ 10110   

ก่อนการเร่ิมประชุม 

นางสาวณฏัฐ์วรรณ ข าวิวรรธน ์เลขานุการบริษัทฯ (“เลขานุการบริษัทฯ”) กล่าวแนะน าคณะกรรมการและ
ผูบ้รหิารที่เขา้รว่มประชมุ 

กรรมการทีเ่ข้าร่วมประชุม 

1. นายแบรนท ์โทมสั ฟิช ประธานกรรมการ 

2. นายปลิว มงักรกนก กรรมการอิสระ รองประธานกรรมการ กรรมการตรวจสอบ และ
กรรมการทรพัยากรบคุคล 

3. นางกมลวรรณ วิปลุากร กรรมการอิสระ ประธานคณะกรรมการตรวจสอบ และกรรมการ
ทรพัยากรบคุคล 

4. นายโรเบิรต์ สแตร ์กทัธรี กรรมการอิสระ กรรมการตรวจสอบ และประธานคณะกรรมการสรรหา
ก าหนดค่าตอบแทนและธรรมาภิบาล  

5. นายรงักา รามา คมูาร ์ศรีรามากีรี กรรมการ และกรรมการสรรหา ก าหนดค่าตอบแทนและธรรมาภิบาล 

6. นายไบรอนั โมนาโค ซทัทนั กรรมการ และกรรมการทรพัยากรบคุคล 

7. นายโรเบิรต์ โจเซฟ โดบรคิ กรรมการ ประธานคณะกรรมการทรพัยากรบุคคล กรรมการสรรหา
ก าหนดค่าตอบแทนและธรรมาภิบาล และประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร 

ผู้บริหารทีเ่ข้าร่วมประชุม 

1. นางนสุรา สมเกียรติวีระ  ผูจ้ดัการฝ่ายการเงินและการคลงั 

2. นายศกัดิ์ชยั ธรรมสรุกัษ์ ผูจ้ดัการฝ่ายจดัหาและวางแผนธุรกิจ 

3. นายสตีเว่น ลีวีส กิ๊บสนั รองประธานเจา้หนา้ที่บรหิาร ฝ่ายปฏิบตัิการ 

4. นางพรทิพย ์วีระพนัธุ ์  ผูจ้ดัการฝ่ายกิจการสมัพนัธ ์

5. นางจรยิา วนึเชอร ์ ผูจ้ดัการฝ่ายทรพัยากรบคุคล 

6. นางสขุมุาล ตนพิทกัษ์  หวัหนา้ผูต้รวจสอบภายใน 

7. นายวิชยั ชณุหสมบรูณ ์ ที่ปรกึษาทางดา้นการเงิน 



 

บริษัท สตาร ์ปิโตรเลียม รีไฟนน์ิ่ง จ ากดั (มหาชน)                       2/22 
รายงานการประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 

ทีป่รึกษากฎหมาย ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ และทีป่รึกษาทางการเงนิทีเ่ข้าร่วมประชุม 

ที่ปรกึษากฎหมาย 

นายสทุธิพงศ ์คหูาเสน่ห ์จากบรษิัท ลิง้คเ์ลเทอรส์ (ประเทศไทย) จ ากดั 

ที่ปรกึษาทางการเงิน 

นายวิกรม ลีนะบรรจง จากบรษิัท หลกัทรพัย ์ฟินนัซ่า จ ากดั 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 

นายพชัร เนตรสวุรรณ จากบรษิัท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากดั 

นายแบรนท ์โทมสั ฟิช ประธานในที่ประชุมฯ (“ประธานฯ”) กล่าวตอ้นรบัผูถื้อหุน้เขา้สู่การประชุมวิสามญั
ผูถ้ือหุน้ครัง้ที่ 1/2566 โดยไดก้ล่าวว่าจากสถานการณแ์พร่ระบาดของ COVID-19 ที่ผ่านมา บริษัทฯ ไดจ้ดัการประชมุ
ผู้ถือหุ้นผ่านส่ืออิเล็กทรอนิกสม์าโดยตลอด แต่เนื่องจากสถานการณ์แพร่ระบาดของ COVID-19 ไดผ่้อนคลายลง 
ประกอบกับบริษัทฯ เห็นว่าวาระการประชุมในวันนีเ้ป็นวาระส าคัญ และการประชุมแบบ Face-to-Face จะท าให้
สามารถด าเนินการประชุมไดม้ีประสิทธิภาพมากกว่า บริษัทฯ จึงจดัประชุมครัง้นีแ้บบ Face-to-Face โดยประธานฯ 
ไดข้อความรว่มมือจากผูถื้อหุน้และผู้เขา้ร่วมประชุมใหป้ฏิบตัิตามมาตรการและแนวปฏิบตัิส าหรบัการเขา้รว่มประชมุ
อย่างเครง่ครดั  

ประธานฯ กล่าวต่อที่ประชุมเพิ่มเติมว่า เพื่อใหเ้ป็นไปตามหลักธรรมาภิบาลและหลักเกณฑก์ารก ากับดูแล
กิจการที่ดี ที่ประชุมฯ จะพิจารณาวาระต่าง ๆ ตามล าดบัที่ก าหนดไวใ้นหนงัสือเชิญประชมุ โดยบริษัทฯ ไดเ้ปิดโอกาส
ใหผู้ถื้อหุน้สามารถส่งค าถามที่เก่ียวขอ้งกบัวาระการประชมุมายงับรษิัทฯ ล่วงหนา้ก่อนวนัประชุม ทัง้นี ้บรษิัทฯ จะบนัทึก
ค าถามและค าตอบไวใ้นรายงานการประชุมผูถื้อหุน้ตามความเหมาะสม จากนัน้จึงมอบหมายใหเ้ลขานุการบริษัทฯ 
เป็นผูช้่วยประธานฯ ในการด าเนินการประชมุและชีแ้จงขอ้มลูเก่ียวกบัการประชมุเพิ่มเติมต่อไป 

เลขานกุารบรษิัทฯ ไดแ้จง้ต่อที่ประชมุฯ ว่าในการประชมุมีผูถื้อหุน้ท่ีเขา้ประชมุดว้ยตนเองจ านวน 84 ราย นบั
จ านวนหุ้นได้ 1,781,708 หุ้น และโดยการมอบฉันทะจ านวน 759 ราย นับจ านวนหุ้นได้ 3,543,395,067 หุ้น รวม
จ านวนผูถื้อหุน้ท่ีเขา้รว่มประชมุทัง้สิน้ 843 ราย นบัจ านวนหุน้ไดท้ัง้สิน้ 3,545,176,775 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 81.76 ของ
จ านวนหุน้ท่ีจ าหน่ายไดท้ัง้หมดของบรษิัทฯ ครบเป็นองคป์ระชมุตามขอ้ 41 ของขอ้บงัคบัของบรษิัทฯ 

เร่ิมการประชุม 

ประธานฯ ไดก้ล่าวเปิดการประชุม และไดม้อบหมายใหเ้ลขานุการบริษัทฯ ชีแ้จงใหผู้ถื้อหุน้ทราบถึงขัน้ตอน
การประชมุ วิธีการออกเสียงลงคะแนน และการนบัคะแนนเสียง โดยมีรายละเอียดที่ส  าคญัสรุปไดด้งันี ้ 

1. ในการประชุม บริษัทฯ จะพิจารณาวาระต่าง ๆ ตามล าดบัที่ไดก้ าหนดไวใ้นหนงัสือเชิญประชุม โดยบริษัทฯ 
จะน าเสนอขอ้มลูประกอบในแต่ละวาระ และประธานฯ จะเปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้ซกัถามในวาระท่ีเก่ียวขอ้งนัน้ 
โดยผูถื้อหุน้หรือผูร้บัมอบฉนัทะที่ประสงคจ์ะซกัถามหรือแสดงความเห็น สามารถซกัถามหรือแสดงความเห็น
ผ่านไมโครโฟนที่บริษัทฯ ไดจ้ัดเตรียมไว ้และบริษัทฯ ขอความกรุณาใหผู้ถื้อหุน้แนะน าตัวก่อนซกัถามหรือ
แสดงความเห็น 
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หากมีค าถามเขา้มามาก ประธานฯ จะพิจารณาใหบ้รษิัทฯ ตอบค าถามในที่ประชมุตามความเหมาะสม และ
บรษิัทฯ จะพิจารณาน าค าถามที่ไม่ไดร้บัการตอบในหอ้งประชมุไปรวบรวมเพื่อชีแ้จงต่อผูถื้อหุน้ตามที่บรษิัทฯ 
เห็นสมควรในรายงานการประชมุ 

2. ในการลงคะแนน ผูถื้อหุน้แต่ละรายมีคะแนนเสียงเท่ากบัหนึ่งหุน้ต่อหน่ึงเสียง และสามารถออกเสียงในแต่ละ
วาระว่า “เห็นดว้ย” “ไม่เห็นดว้ย” หรือ “งดออกเสียง” เต็มตามคะแนนเสียงที่ตนมี เพียงทางใดทางหน่ึงเทา่นัน้ 
และไม่สามารถแบ่งแยกจ านวนหุน้ของตนเพื่อแยกการลงคะแนนเสียง ยกเวน้กรณีของคสัโตเดียนท่ีสามารถ
แยกคะแนนเสียงส าหรบัผูถื้อหุน้แต่ละรายได ้

3. บตัรลงคะแนนเสียงใดที่ไม่สามารถแสดงถึงความประสงคข์องผูถื้อหุน้หรือ ผูร้บัมอบฉันทะไดอ้ย่างชดัเจนว่า
จะลงคะแนนเสียงไปในทางใด จะถือว่าเป็นบตัรเสีย ทัง้นี ้บตัรเสียไดแ้ก่บตัรลงคะแนนที่มีลกัษณะอย่าง ใด
อย่างหน่ึงดงัต่อไปนี ้

• กรณีบตัรลงคะแนนมีการลงคะแนนในวาระท่ีลงมติไปเรียบรอ้ยแลว้ 

• กรณีผูล้งคะแนนไม่ท าเครื่องหมายใด ๆ ในช่องลงคะแนน 

• กรณีที่ผูล้งคะแนนท าเครื่องหมายใด ๆ ที่ไม่สามารถส่ือความไดว้่าประสงคจ์ะลงคะแนนเสียงว่า 
“เห็นดว้ย” “ไม่เห็นดว้ย” หรือ “งดออกเสียง” 

• กรณีบัตรลงคะแนนท าเครื่องหมายใด ๆ ในช่องลงคะแนนมากกว่า 1 ช่อง ยกเวน้กรณีผูร้บัมอบ
ฉันทะเป็นคัสโตเดียนที่สามารถแบ่งแยกคะแนนเสียงในแต่ละวาระออกเป็น “เห็นดว้ย” “ไม่เห็น
ดว้ย” หรือ “งดออกเสียง” ส าหรบัผูถื้อหุน้แต่ละรายได ้

• กรณีบตัรลงคะแนนช ารุดจนไม่สามารถวินิจฉยัไดว้่าผูล้งคะแนนมีความประสงคจ์ะลงคะแนนเช่นใด 

ในการออกเสียงลงคะแนนในแต่ละวาระ บริษัทฯ ขอใหผู้ถื้อหุน้ลงคะแนนเสียงในบตัรลงคะแนนใหช้ดัเจน  
ว่า “เห็นดว้ย” “ไม่เห็นดว้ย” หรือ “งดออกเสียง” เมื่อผูถื้อหุน้ลงคะแนนเสียงเรียบรอ้ยแลว้ บริษัทฯ ขอใหผู้ถื้อ
หุน้โปรดยกมือขึน้เพื่อใหเ้จา้หนา้ที่ไปรบับตัรลงคะแนน โดยบริษัทฯ จะมีการน าบตัรลงคะแนนทุกใบไปนับ
คะแนน ทัง้ที่ “เห็นดว้ย” “ไม่เห็นดว้ย” และ “งดออกเสียง”  

ส าหรับผู้ถือหุ้นที่ไม่ไดส่้งบัตรลงคะแนนเสียง จะถือว่าผู้ถือหุ้นรายนั้นงดออกเสียง ส่วนผู้ถือหุ้นที่ส่งบัตร
ลงคะแนนมาอย่างไร บรษิัทฯ จะนบัคะแนนตามบตัรลงคะแนนนัน้ 

4. ผู้ถือหุ้นที่มอบฉันทะให้ผูร้ ับมอบฉันทะเขา้ประชุมแทนและผูถ้ือหุ้นไดท้ าเครื่องหมายในช่อง  “เห็นดว้ย” 
“ไม่เห็นดว้ย” หรือ “งดออกเสียง” ในหนงัสือมอบฉันทะถูกตอ้งตามหลกัเกณฑแ์ลว้ ระบบจะน าคะแนนเสียง
ที่ผูถื้อหุน้ระบุไวใ้นหนังสือมอบฉันทะไปบันทึกรวบรวมไว้ล่วงหนา้ โดยที่ ผูร้บัมอบฉันทะไม่สามารถแก้ไข
เปล่ียนแปลงการลงคะแนนเสียงในระบบได ้ 

5. ทัง้นี ้ในกรณีที่ (1) ผูม้อบฉันทะไม่ไดร้ะบุความประสงคใ์นการออกเสียงลงคะแนนในวาระใดในหนงัสือมอบ
ฉันทะ หรือ (2) ระบุไม่ชดัเจน หรือ (3) ที่ประชุมผูถื้อหุน้มีการพิจารณาหรือลงมติในเรื่องใดนอกเหนือจากที่
ระบุในหนังสือมอบฉันทะ หรือ (4) มีการเปล่ียนแปลงหรือเพิ่มเติมขอ้เท็จจริงประการใด ผูร้บัมอบฉันทะมี
สิทธิพิจารณาและลงคะแนนเสียงแทนผูถื้อหุน้ไดต้ามที่เห็นสมควร  



 

บริษัท สตาร ์ปิโตรเลียม รีไฟนน์ิ่ง จ ากดั (มหาชน)                       4/22 
รายงานการประชมุวิสามญัผูถ้ือหุน้ ครัง้ที่ 1/2566 

6. บริษัทฯ ขอใหผู้ถื้อหุน้และผูร้บัมอบฉันทะอยู่ร่วมพิจารณาวาระต่าง ๆ  จนเสร็จสิน้การประชมุครบถว้นทกุวาระ 
อย่างไรก็ตาม หากผู้ถือหุ้นมีเหตุจ าเป็นตอ้งออกจากห้องประชุมระหว่างการพิจารณาในวาระใด บริษัทฯ  
ขอความกรุณาผูถื้อหุน้ติดต่อเจา้หนา้ที่ดา้นหนา้หอ้งประชุมเพื่อคืนบตัรลงคะแนนและบนัทึกการออกจากหอ้ง
ประชมุดว้ย 

นอกจากนี ้ประธานฯ ไดแ้จง้ว่า บริษัทฯ ไดเ้ชิญที่ปรึกษากฎหมายจากบริษัท ลิง้คเ์ลเทอรส์ (ประเทศไทย) 
จ ากดั มาตรวจสอบการนบัคะแนนเสียงในท่ีประชมุฯ และเชิญอาสาสมคัรจากผูถื้อหุน้ไดแ้ก่ นางสภุา เลิศธนพงศ ์และ 
นางนวลตา อาภาคพัภะกุล เป็นสกัขีพยานในการนบัคะแนนเสียง หลงัจากนัน้ ประธานฯ ไดด้  าเนินการประชุมตาม
ระเบียบวาระการประชมุที่ก าหนดไวใ้นหนงัสือเชิญประชมุ 

ระเบียบวาระที ่1  รับรองรายงานการประชุมสามัญผู้ถือหุ้นประจ าปี 2565 ซ่ึงประชุมเม่ือวันที่  
8 เมษายน 2565 

ประธานฯ ขอใหท้ี่ประชุมฯ พิจารณารบัรองรายงานการประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2565 ซึ่งประชุมเมื่อวนัที่ 
8 เมษายน 2565 โดยบรษิัทฯ ไดจ้ดัส่งส าเนารายงานการประชมุดงักล่าวใหแ้ก่ผูถื้อหุน้พรอ้มหนงัสือเชิญประชมุแลว้  

ประธานฯ แถลงต่อที่ประชุมฯ ว่า คณะกรรมการบริษัทฯ พิจารณาแลว้เห็นว่า ท่ีประชุมฯ สมควรรับรอง
รายงานการประชมุดงักล่าว 

ประธานฯ เปิดโอกาสใหท้ี่ประชุมฯ ซักถามและแสดงความเห็นเก่ียวกับรายงานการประชุมสามัญผูถื้อหุน้
ประจ าปี 2565 ซึ่งประชมุเมื่อวนัท่ี 8 เมษายน 2565  

นายกิตติยศ อาภาเกียรติวงศ ์ผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุดว้ยตนเอง ไดถ้ามค าถาม สรุปสาระส าคญัไดด้งันี ้

− หากผูถื้อหุน้ไม่ส่งบตัรลงคะแนนเพื่อลงมติในวาระใดวาระหนึ่ง ถือว่างดออกเสียงหรือไม่  

− เพราะเหตใุดการประชมุผูถื้อหุน้จึงจดัขึน้ในช่วงเวลานี ้และจดัขึน้แบบ On-Site  

− ค่าใช้จ่ายที่ใช้ในการจัดประชุมผู้ถือหุ้นแบบออนไลน์ แบบ On-Site และแบบผสม (Hybrid) มี
ค่าใชจ้่ายจ านวนเท่าใดและแตกต่างกนัอย่างไร 

เลขานกุารบรษิัทฯ ไดต้อบค าถามของนายกิตติยศ อาภาเกียรติวงศ ์สรุปสาระส าคญัไดด้งันี ้

− เนื่องจากในการประชุมผู้ถือหุ้นครัง้นี ้มีวาระการประชุมไม่มากและมีวาระการประชุมส าคัญที่
จ าเป็นตอ้งไดร้บัการพิจารณาอนุมตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ในวาระที่ 2 บริษัทฯ จึงพิจารณาที่จะเก็บบตัรลงคะแนนทกุ
ใบ เพื่อความโปรง่ใส ในกรณีที่ผูถื้อหุน้ท่ีไม่ส่งบตัรลงคะแนน จะถือว่าผูถื้อหุน้รายดงักล่าวงดออกเสียง 

− เนื่องจากบริษัทฯ มีแผนจะเขา้ลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ซึ่งจ าเป็นตอ้งไดร้บั
การอนุมตัิจากที่ประชุมผูถื้อหุน้ บริษัทฯ จึงตอ้งจดัการประชุมผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้นอกจากนี ้บริษัทฯ เห็นว่าการประชมุ
แบบ On-Site จะช่วยใหผู้ถื้อหุน้มีความเขา้ใจในเนือ้หาและสาระส าคญัของวาระการประชมุ โดยเฉพาะอย่างยิ่งวาระ
พิจารณาอนมุตัิการลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมไดด้ียิ่งขึน้ ท าใหก้ารประชมุผูถื้อหุน้มีประสิทธิภาพ
มากกว่าการประชมุแบบออนไลน ์
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− การจัดการประชุมแบบ On-Site จะมีค่าใชจ้่ายเพิ่มเติมในดา้นสถานที่ ขณะที่การจดัประชุมแบบ
ออนไลนจ์ะมีค่าใชจ้่ายเพิ่มเติมส าหรบัระบบการจดัการประชุมออนไลน ์ซึ่งค่าใชจ้่ายส าหรบัการจดัการประชุมแบบ 
On-Site จะมีค่าใชจ้่ายรวมสงูกว่าการจดัการประชมุแบบออนไลนเ์ล็กนอ้ย 

เมื่อไม่มีผูถื้อหุน้ซกัถามเพิ่มเติม ประธานฯ จึงขอใหท้ี่ประชมุฯ พิจารณาและรบัรองรายงานการประชมุสามญั
ผูถื้อหุน้ประจ าปี 2565 ซึ่งประชมุเมื่อวนัท่ี 8 เมษายน 2565 

ประธานฯ แถลงต่อที่ประชมุฯ ว่า วาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงขา้งมากของผูถื้อหุน้ที่มาประชมุและมีสิทธิ
ออกเสียงลงคะแนน 

มติทีป่ระชุม ที่ประชมุฯ มีมติรบัรองรายงานการประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปี 2565 ซึ่งประชมุเมื่อวนัที่ 8 เมษายน 
2565 ดว้ยคะแนนเสียงขา้งมากของผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน ดงันี  ้

 เหน็ดว้ย ไม่เหน็ดว้ย งดออกเสียง บัตรเสีย รวม 

จ านวนเสียง 3,546,783,009 3,500 614,213 91,001 3,547,491,723 

รอ้ยละ 99.9800 0.0000 0.0173 0.0025 100.0000 

ระเบียบวาระที ่2  พิจารณาอนุมตัิธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียม 

ประธานฯ ขอใหน้ายศกัดิ์ชยั ธรรมสรุกัษ์ ผูจ้ดัการฝ่ายจดัหาและวางแผนธุรกิจ และ นางนุสรา สมเกียรติวีระ 
ผูจ้ดัการฝ่ายการเงินและการคลงั น าเสนอขอ้มลูในภาพรวมของการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 
และความเห็นของที่ปรกึษาการเงินอิสระใหผู้ถื้อหุน้ทราบ และขอใหเ้ลขาฯ ชีแ้จงกฎเกณฑท์ี่เก่ียวขอ้งกบัการพิจารณา
ในวาระนี ้ 

1. ภาพรวมของการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียม 

นายศักดิ์ชัย ธรรมสุรักษ์ ได้ชี ้แจงต่อที่ประชุมฯ ว่า ธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมในครั้งนี ้ เป็นหนึ่งในกลยุทธ์เพื่อสร้างโอกาสในการเติบโตทางธุรกิจของบริษัทฯ ซึ่งจะช่วยเพิ่มขีด
ความสามารถของบรษิัทฯ และน าไปสู่ผลตอบแทนของนกัลงทนุ โดยธุรกรรมดงักล่าวมีรายละเอียดที่ส  าคญั ดงันี ้

− ผลประโยชนจ์ากการลงทนุในธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียม  

(ก) การเพิ่มช่องทางการรบัรูร้ายไดข้องบริษัทฯ และการเพิ่มความสามารถในการแข่งขนั - ใน
ปัจจบุนับรษิัทฯ มีรายไดห้ลกัมาจากการกลั่นน า้มนั การเขา้ลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมโดยการซือ้
กิจการของบรษิัทท่ีด าเนินการอยู่แลว้ เป็นการลงทนุท่ีสามารถสรา้งรายไดใ้หแ้ก่บริษัทฯ ไดท้นัที 

(ข) การเพิ่มช่องทางการจดัจ าหน่ายและรกัษาช่องทางของตลาดคา้ปลีก - จุดแข็งของการตัง้
โรงกลั่นน า้มนัในประเทศ คือ การที่บริษัทฯ สามารถขายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมในประเทศได ้โดยไม่จ าเป็นตอ้งส่งออก
เพื่อขายต่างประเทศเพียงอย่างเดียว ซึ่งการส่งออกดงักล่าวอาจท าใหบ้ริษัทฯ มีภาระตน้ทุนค่าขนส่งเป็นจ านวนมาก
และยงัตอ้งค านึงถึงความยุ่งยากที่เกิดจากมาตรฐานของผลิตภณัฑ์ เมื่อเทียบกับภูมิภาคอื่น ดงันัน้ การจดัจ าหน่าย
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมในประเทศผ่านช่องทางการลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมในครัง้นี ้ จะช่วยเพิ่ม
ประสิทธิภาพในการประกอบกิจการ รวมถึงเพิ่มความมั่นคงใหแ้ก่บริษัทฯ ในแง่ของการวางแผนการผลิตและการ
ตอบสนองต่อความตอ้งการของลกูคา้ไดม้ากยิ่งขึน้ 
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(ค) ราคาและผลตอบแทนที่ไดจ้ากการลงทุนมีความเหมาะสม – ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจะ
ชีแ้จงรายละเอียดในประเด็นนี ้ในล าดบัถดัไป 

(ง) การยกระดบัการท างานขององคก์รร่วมกนั - ท าใหเ้กิดการเพิ่มประสิทธิภาพในการท างาน 
จากการหาแนวปฏิบตัิที่เหมาะสมรว่มกนัของสององคก์ร กล่าวคือ บรษิัทฯ และบรษิัทในกลุ่ม Chevron 

(จ) การเพิ่มประสิทธิภาพและการผสานคณุค่าของห่วงโซ่อุปทาน - บริษัทฯ จะชีแ้จงประโยชน์
ที่ไดใ้นดา้นนี ้ในล าดบัถดัไป 

− รายละเอียดของการลงทุน 

การลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมดงักล่าวประกอบดว้ยธุรกรรม ดงัต่อไปนี ้

(ก) การเขา้ซือ้หุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 ของบริษัท เชฟรอน ลบูริแคนท ์(ประเทศไทย) จ ากดั 
(ซึ่งชื่อบริษัทอาจมีการเปล่ียนแปลงก่อนวนัที่ธุรกรรมเสร็จสิน้) (“บริษัทเป้าหมาย”) จาก (1) Chevron Asia Pacific 
Holdings Limited (“CAPHL”) (2) CT Nominee Holdings (I) LLC (“CTN1”) และ  (3) CT Nominee Holdings (II) 
LLC (“CTN2”) โดยบริษัทเป้าหมายเป็นบริษัทที่จดัตัง้ในประเทศไทยซึ่งจะท าการเขา้ซือ้ธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมที่ปัจจบุนัด าเนินการโดยบรษิัท เชฟรอน (ไทย) จ ากดั (“CTL”) และทรพัยสิ์นท่ีเก่ียวขอ้งจาก CTLและจะถือ
หุ้นของบริษัท บริการเชื ้อเพลิงการบินกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน) (“BAFS”) ซึ่งเป็นบริษัทที่จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย ในสดัส่วนรอ้ยละ 2.51 ของจ านวนหุน้ท่ีออกจ าหน่ายและช าระแลว้ทัง้หมด 

(ข) การเขา้ซือ้หุน้สามัญจ านวน 2,877,500 หุน้ และหุน้บุริมสิทธิทั้งหมดจ านวน 5,528,430 
หุน้ ของบริษัท ท่อส่งปิโตรเลียมไทย จ ากัด (“Thappline”) คิดเป็นสัดส่วนรอ้ยละ 9.91 ของจ านวนหุน้ทั้งหมด จาก 
CAPHL โดย Thappline ประกอบธุรกิจใหบ้ริการขนส่งและจดัจ าหน่ายน า้มันทางระบบท่อส่ง  ซึ่งไดเ้ปิดด าเนินการ
มาแลว้เป็นระยะเวลาหน่ึงและมีผลประกอบการท่ีอยู่ในเกณฑด์ี มีการจ่ายผลตอบแทนใหผู้ถื้อหุน้ในระดบัมากกว่ารอ้ย
ละ 10 อย่างต่อเนื่อง และ 

(ค) การเขา้ลงทนุโดยการเขา้ซือ้หุน้และการใหกู้ย้ืมเงินแก่บรษิัทจ ากดัที่จะจดัตัง้ขึน้ใหม่ภายใต้
กฎหมายไทยสองบรษิัท (“บริษัทใหม่”) โดยหน่ึงในบรษิัทใหม่ดงักล่าวจะเขา้ซือ้ที่ดินจ านวนทัง้หมด 19 แปลง ซึ่งเป็น
ที่ดินที่ใชใ้นการประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม จากบรษิัท สตารโ์ฮลดิง้ส ์จ ากดั โดยที่ดินดงักล่าวเป็น
ที่ดินซึ่งเป็นท่ีตัง้ของสถานีบรกิารน า้มนัท่ีบรษิัทเป้าหมายจะด าเนินการในรูปแบบบรษิัทเป็นเจา้ของและด าเนินการโดย
ผูป้ระกอบการรายย่อย (company-owned and retailer-operated หรือ CORO) จ านวน 4 แห่ง รวมถึงที่ดินซึ่งเป็น
ที่ตั้งของคลังน า้มันในจังหวัดสุราษฎรธ์านีและจังหวัดสงขลา ทั้งนี ้ที่ดินดังกล่าวเป็นที่ดินที่มีราคาประเมินโดยผู้
ประเมินราคาอิสระแลว้ 

มลูค่าทัง้หมดของธุรกรรมการลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมจะเท่ากบัผลรวมของ 
(1) เงินจ านวน 90.0 ลา้นดอลลารส์หรฐั ซึ่งประกอบดว้ย (ก) ค่าตอบแทนที่จะตอ้งช าระในส่วนหุน้ทัง้หมดของบรษิัท
เป้าหมาย จ านวน 16.8 ลา้นดอลลารส์หรฐั (ข) ค่าตอบแทนที่จะตอ้งช าระในส่วนหุน้ Thappline จ านวน 45.0 ลา้น
ดอลลารส์หรฐั และ (ค) การลงทุนในหุน้ของบริษัทใหม่และเงินกูท้ี่จะใหแ้ก่หนึ่งในบริษัทใหม่ รวมเป็นจ านวนไม่เกิน 
28.2 ลา้นดอลลารส์หรฐั และ (2) มลูค่าของเงินทนุหมนุเวียนสทุธิตามจรงิของธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมที่
จะด าเนินการโดยบรษิัทเป้าหมาย ณ วนัท่ีธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้เสรจ็สิน้ (Closing Date) 
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นอกจากนี ้แมบ้ริษัทฯ จะด าเนินการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมดงักล่าว บริษัท
ในกลุ่ม Chevron จะยงัคงถือหุน้ในบริษัทฯ ในสดัส่วนกว่ารอ้ยละ 60 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมด
ของบรษิัทฯ ต่อไป 

− ธุรกิจน ้ามันแบบครบวงจรดว้ยผลิตภัณฑแ์ละลกูค้าทีห่ลากหลาย 

บริษัทเป้าหมายจะประกอบธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมแบบครบวงจรดว้ยผลิตภณัฑ์
และลกูคา้ที่หลากหลาย โดยสรุปรายละเอียดที่ส  าคญัไดด้งันี ้

(ก) ธุรกิจคา้ปลีกผลิตภัณฑปิ์โตรเลียม - สถานีบริการน า้มัน Caltex จ านวนกว่า 400 แห่งทั่ว
ประเทศ รวมถึงธุรกิจสถานีบริการแบบ Non-fuel ที่แม้ยังมิไดม้ีแพร่หลายนัก แต่เป็นโอกาสในการขยายธุรกิจไดใ้น
อนาคต มีสดัส่วนการประกอบธุรกิจประมาณรอ้ยละ 28 ของการประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมทัง้หมด 

(ข) ธุรกิจคา้ส่งเชิงพาณิชยแ์ละอุตสาหกรรม (Commercial & Industrial) และกลุ่มเรือขนส่ง  
(Bulk Sale) – การจดัหาและจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมผ่านตลาดคา้ส่ง และลกูคา้องคก์รขนาดใหญ่ในธุรกิจเรือ
ขนส่ง ทัง้ภายในประเทศและต่างประเทศนีถื้อเป็นธุรกิจหลกั โดยมีสดัส่วนมากกว่ารอ้ยละ 60 ของการประกอบธุรกิจ
จดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมทัง้หมด และเป็นการด าเนินธุรกิจทัง้ในรูปแบบระหว่างธุรกิจกบัธุรกิจ (Business-to-
Business หรือ B2B) และรูปแบบระหว่างธุรกิจกบัผูบ้รโิภค (Business-to-Customer หรือ B2C)  

(ค) ธุรกิจอากาศยาน - ธุรกิจจดัหาและจ าหน่ายน า้มนัอากาศยานใหก้บัลกูคา้สายการบินต่าง ๆ 
ณ ท่าอากาศยานสวุรรณภมูิและดอนเมือง โดยจะมีสดัส่วนการประกอบธุรกิจประมาณรอ้ยละ 7 ของการประกอบธุรกิจ
จดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมทัง้หมด 

(ง) ธุ รกิ จการจ าหน่ ายยางมะตอย  -  ธุ รกิ จจัดหาและจ าหน่ ายยางมะตอยเกรด 
ต่าง ๆ ให้กับผู้ใช้งาน ผู้จ  าหน่าย รวมถึงตลาดต่างประเทศ โดยธุรกิจนี ้จะมีสัดส่วนการประกอบธุรกิจประมาณ 
รอ้ยละ 2 ของการประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมทัง้หมด  

− โอกาสในการเติบโตของธุรกิจ 

บรษิัทฯ เห็นว่าการลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมจะก่อใหเ้กิดโอกาสที่หลากหลาย
แก่บรษิัทฯ ดงันี ้

(ก) บริษัทฯ สามารถเพิ่มโอกาสในการเติบโตไดใ้นอนาคตจากการยกระดบัการท างานรว่มกนั
ของสององคก์ร กล่าวคือ บรษิัทฯ และบรษิัทในกลุ่ม Chevron โดยบรษิัทฯ จะสามารถน าแนวปฏิบตัิที่ดีที่สดุมาปรบัใช้
ในองคก์รเพื่อเพิ่มประสิทธิการท างานของบคุลากรและการประกอบธุรกิจ 

(ข) บริษัทฯ สามารถเพิ่มประสิทธิภาพในการจดัซือ้จดัจา้ง และกระบวนการจดัเก็บน า้มนัที่ทัง้
สององคก์รมีการด าเนินการท่ีคลา้ยคลงึกนั 

(ค) บรษิัทฯ จะไดป้ระโยชนจ์ากการผสานการท างานระหว่างองคก์ร (Synergy) ซึ่งจะก่อใหเ้กดิ 
Upside ต่อธุรกิจของบริษัทฯ จากการที่บริษัทเป้าหมายมีการประกอบธุรกิจคา้ส่งไปยังประเทศในภูมิภาคเอเชีย
ตะวนัออกเฉียงใต ้ ท าใหบ้รษิัทฯ สามารถหาช่องทางในการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑเ์พิ่มเตมิ ซึ่งจะช่วยเพิ่มโอกาสในการ
ท าก าไรแก่บรษิัทฯ ไดม้ากขึน้ 
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(ง) บริษัทฯ สามารถปรับปรุงคุณภาพวัตถุดิบ และผลิตผลิตภัณฑ์ให้เหมาะสมกับความ
ตอ้งการของลกูคา้ในราคาที่เหมาะสม เพื่อเป้าหมายในการก่อใหเ้กิดรายไดส้งูสดุ 

(จ) ในส่วนธุรกิจคา้ปลีกผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม บรษิัทฯ จะพิจารณาแผนธุรกิจ เพื่อต่อยอดธุรกจิ

ใหม้ีการเติบโตอย่างเหมาะสม 

2. ข้อพิจารณาทางการเงนิและระยะเวลาในการด าเนินการ 

นางนุสรา สมเกียรติวีระ ผู้จัดการฝ่ายการเงินและการคลัง ไดช้ีแ้จงที่ประชุมฯ เก่ียวกับข้อพิจารณาทาง
การเงินและระยะเวลาในการด าเนินการที่เก่ียวขอ้งกับการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมครัง้นี ้โดย
สรุปรายละเอียดที่ส  าคญัไดด้งันี ้

− ในปี 2564 ธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมมีรายไดร้วมกว่า 86.9 พันลา้นบาท มี EBITDA 
จ านวน 1.4 พันลา้นบาท และมีก าไรก่อนหกัภาษีจ านวน 952 ลา้นบาท หรือคิดเป็นประมาณ 27 - 28 ลา้นดอลลาร์
สหรฐั นอกจากนี ้บรษิัทฯ ยงัมีโอกาสในการไดร้บัเงินปันผลจากการถือหุน้ใน Thappline ซึ่งในปี 2564 ที่ผ่านมา ไดร้บั
เงินปันผลจาก Thappline จ านวน 129 ลา้นบาท หรือคิดเป็นประมาณ 3 - 4 ลา้นดอลลารส์หรฐั ทัง้นี ้ธุรกิจจดัจ าหน่าย
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมมีปริมาณการขายเฉล่ียในช่วงก่อน COVID-19 (ปี 2560 - ปี 2562) ประมาณ 16 ลา้นลิตรต่อวัน 
และมีปรมิาณการขายในปี 2564 ในธุรกิจทัง้ 5 ประเภท ไดแ้ก่ กลุ่มเรือขนส่ง กลุ่มการคา้ปลีก กลุ่มยางมะตอย กลุ่มอากาศ
ยาน และกลุ่มการคา้ส่ง (C&I) ประมาณ 3,704 ลา้นลิตร  

− ณ วันที่ 30 กันยายน 2565 บริษัทฯ มีอัตราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้เพียง 
รอ้ยละ 0.24 ซึ่งถือว่าอยู่ในระดบัต ่า แสดงใหเ้ห็นว่าบริษัทฯ มีความสามารถในการลงทุนขนาดใหญ่ได ้ทัง้นี ้บริษัทฯ 
คาดว่าแหล่งเงินทุนที่บริษัทฯ จะใชใ้นการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมจ านวน 90 ลา้นดอลลาร์
สหรฐั รวมกบัมลูค่าของเงินทนุหมนุเวียนสทุธิตามจรงิ จะมาจาก (ก) เงินสดจากการด าเนินงานและผลก าไรของบริษัทฯ 
ในปี 2566 ซึ่งบรษิัทคาดว่าจะสามารถท าก าไรเพื่อน าไปลงทนุเพิ่มเติมได ้และ (ข) เงินกูย้ืมจากสถาบนัการเงิน 

− ในส่วนของระยะเวลาการด าเนินการ บริษัทฯ คาดว่าบรษิัทเป้าหมายจะใชร้ะยะเวลาประมาณ 1 ปี 
นับแต่วันที่ซึ่งที่ประชุมฯ มีมติอนุมัติการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมของบริษัทฯ เพื่อด าเนินการ
ปรบัโครงสรา้งหน่วยธุรกิจ ตลอดจนโครงสรา้งองคก์รและบุคลากรที่เก่ียวขอ้งใหม้ีความพรอ้ม ที่จะรบัโอนและด าเนิน
ธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมต่อจาก CTL ทัง้นี ้บริษัทฯ คาดว่า Closing Date จะเกิดขึน้ในช่วงไตรมาสแรก
ของปี 2567 

3. ความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

นายพชัร เนตรสวุรรณ กรรมการบรหิารของบรษิัท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากดั ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ 
ชีแ้จงความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัธุรกรรมการลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของ
บริษัทฯ แก่ผูถื้อหุน้ เพื่อประกอบการพิจารณาธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ทัง้หมดของบริษัทเป้าหมายและหุน้ Thappline  
ซึ่งเขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกนั ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุน ที่ ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์น
การท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนั และประกาศคณะกรรมการตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและ
การปฏิบัติการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกัน พ.ศ. 2546 เนื่องจากการเขา้ซือ้หุน้ดังกล่าวเป็นการที่
บรษิัทฯ (1) เขา้ท ารายการกบั CAPHL ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบรษิัทฯ ผ่านการถือหุน้จ านวนรอ้ยละ 100 
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ของจ านวนหุน้ทั้งหมดใน Chevron South Asia Holdings Private Limited (“CSAHPL”) โดยที่ CSAHPL เป็นผู้ถือ
หุน้รายใหญ่ทางตรงของบรษิัทฯ โดยถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 60.56 ของหุน้ที่มีสิทธิออกเสียงทัง้หมดของบรษิัทฯ และ 
(2) เข้าท ารายการกับ CTN1 และ CTN2 ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ Chevron Corporation ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่
ทางออ้มของบริษัทฯ ผ่านการถือหุน้ทางออ้มรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดใน CAPHL (ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่
ทางออ้มของบรษิัทฯ ตามที่ระบไุวข้า้งตน้) โดยที่ Chevron Corporation ถือหุน้ใน CTN1 และ CTN2 มากกว่ารอ้ยละ 
50 ของหุน้ทัง้หมด  

มลูค่าของธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ (ซึ่งรวมถึงมลูค่าของเงินทุนหมนุเวียนสทุธิของธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมซึ่งด าเนินการโดยบรษิัทเป้าหมาย ณ วนัท่ีธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้เสรจ็สิน้ (Closing Date) (ภายใตส้มมตฐิาน
ว่ามูลค่าของเงินทุนหมุนเวียนสุทธิดังกล่าวมีจ านวนเท่ากับมูลค่าของเงินทุนหมุนเวี ยนสุทธิของธุรกิจจัดจ าหน่าย
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ณ วนัท่ี 31 ธันวาคม 2564) คิดเป็นประมาณรอ้ยละ 15.6 ของมลูค่าสินทรพัยท์ี่มีตวัตนสทุธิของ
บริษัทฯ โดยอ้างอิงการค านวณจากงบการเงินฉบับสอบทานของบริษัทฯ ส าหรับงวด 9 เดือนสิน้สุด ณ วันที่ 30 
กนัยายน 2565 ดงันัน้ บรษิัทฯ จึงตอ้งไดร้บัมติอนมุตัิจากที่ประชมุผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ  

นายพัชร เนตรสุวรรณ ชีแ้จงความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระต่อที่ประชุมฯ โดยสรุปรายละเอียดที่
ส  าคญัได ้ดงันี ้

− ความเหน็ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความสมเหตุสมผลของรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั 

(ก) วัตถุประสงคแ์ละความจ าเป็นของการเข้าท ารายการ 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระแถลงต่อที่ประชมุฯ ว่า ณ ปัจจุบนั บริษัทฯ จดัจ าหน่ายน า้มนัท่ี
ไดจ้ากการกลั่นของบริษัทฯ ใหแ้ก่บริษัทในกลุ่ม Chevron เป็นส่วนใหญ่ ประกอบกับกลุ่ม Chevron มีแนวทางที่จะ
ปรับปรุงแผนการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม จึงเป็นโอกาสที่ดีของบริษัทฯ ที่จะไดเ้ข้าลงทุนและขยายการ
ประกอบธุรกิจในส่วนดงักล่าว ซึ่งจะช่วยรกัษาฐานลกูคา้ ตลอดจนเพิ่มรายไดแ้ละความมั่นคงในกระแสเงินสด อนัจะ
ก่อใหเ้กิดประโยชนแ์ก่ผูถื้อหุน้ของบรษิัทฯ ในระยะยาว  

(ข) ข้อดีและประโยชนจ์ากการท าธุรกรรม 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระพิจารณาแล้วเห็นว่าธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่าย
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมครัง้นีม้ีขอ้ดีและก่อใหเ้กิดประโยชนแ์ก่บรษิัทฯ หลายประการ โดยสรุปรายละเอียดที่ส  าคญัได ้ดงันี ้

(1) การรกัษาฐานลูกคา้และรายไดจ้ากการขาย - หากไม่มีการท าธุรกรรมในครัง้นี ้
บริษัทฯ อาจสูญเสียฐานลูกคา้จากการที่กลุ่ม Chevron น าธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมดังกล่าวไปขาย
ใหแ้ก่ผูซ้ือ้รายอื่น 

(2) การลดความเส่ียงจากการพึ่งพิงยอดขายผลิตภัณฑ์ที่มาจากลูกคา้รายใหญ่ - 
นอกเหนือจากการขายผลิตภณัฑใ์หแ้ก่บรษิัทเป้าหมายแลว้ บรษิัทฯ จะสามารถขายผลิตภณัฑท์ี่ไดจ้ากการกลั่นน า้มนั
ในสถานีบริการน า้มัน Caltex กว่า 400 แห่งทั่วประเทศ ทั้งยังสามารถขายผลิตภัณฑใ์หแ้ก่ลูกคา้อุตสาหกรรมและ
ลกูคา้สายการบิน เป็นตน้  

(3) การสนบัสนนุการเจรญิเติบโตของธุรกิจและเพิ่มศกัยภาพในการแข่งขนั - การเขา้
ท าธุรกรรมในครัง้นีเ้ป็นการเพิ่มช่องทางการท าธุรกิจของบรษิัทฯ ไปสู่ธุรกิจปลายน า้ (downstream) ของอุตสาหกรรม
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ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมแบบครบวงจร อีกทัง้ยงัเป็นการสนบัสนุนธุรกิจโรงกลั่นน า้มนัของบริษัทฯ และเป็นการไดม้าซึ่ง
สินทรพัยท์ี่ก่อใหเ้กิดรายไดใ้นทนัที  

(4) การเพิ่มโอกาสธุรกิจไปยงัธุรกิจอื่น - บรษิัทฯ สามารถลดความเส่ียงจากการพ่ึงพงิ
ธุรกิจโรงกลั่นน า้มนัเพียงธุรกิจเดียว และเพิ่มโอกาสในการขยายธุรกิจไปยงัธุรกิจอื่นผ่านสถานีบริการน า้มัน Caltex 
อาทิ ธุรกิจรา้นกาแฟ ธุรกิจรา้นสะดวกซือ้ ธุรกิจรา้นอาหารและเครื่องดื่มแบบบริการด่วน ธุรกิจบรกิารเก่ียวกบัรถยนต ์
และธุรกิจบรกิารเชิงพาณิชยอ์ื่นๆ เป็นตน้ 

(5) ประโยชนจ์ากการเขา้ถือหุน้ใน Thappline และ BAFS (ผ่านการถือหุน้ในบริษัท
เป้าหมาย) - ท าใหบ้ริษัทฯ สามารถใชบ้ริการขนส่งน า้มนัของบริษัททัง้สองไดใ้นระยะยาว และมีโอกาสที่จะไดร้บัเงิน
ปันผลอย่างต่อเนื่อง  

(ค) ข้อเสียและความเสี่ยงจากการท าธุรกรรม 

ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดช้ีแ้จงขอ้เสียและความเส่ียงจากการท าธุรกรรมต่อที่ประชมุฯ 
โดยสรุปรายละเอียดที่ส  าคญัได ้ดงันี ้

(1) หากบริษัทฯ ใช้เงินทุนจากการกู้ยืมเพื่อเข้าท าธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัด
จ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมครัง้นี ้บริษัทฯ จะมีอตัราส่วนหนีสิ้นที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผูถื้อหุน้ที่เพิ่มมากขึน้ 
อย่างไรก็ดี เนื่องจากอตัราส่วนดงักล่าวในปัจจุบนัอยู่ในระดบัต ่ามาก จากการวิเคราะหต์วัเลขทางการเงิน ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระเห็นว่าบริษัทฯ จะมีความสามารถในการช าระหนีแ้ละดอกเบีย้ที่เพิ่มมากขึน้ดังกล่าว โดยยังคง
สามารถไดก้ าไรและผลตอบแทนที่ดีอยู่ได ้ 

(2) ธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมครัง้นีย้งัคงเป็นการ
ลงทุนที่กระจุกตวัอยู่ภายในอุตสาหกรรมที่เก่ียวขอ้งกับผลิตภัณฑปิ์โตรเลียม ดังนั้นหากราคาน า้มันมีความผนัผวน 
กรณีดงักล่าวย่อมส่งผลต่อภาพรวมของธุรกิจทัง้หมดของบรษิัทฯ 

(3) การท าธุรกิจปิโตรเลียมอาจได้รับผลกระทบจากแนวโน้มของโลก และการ
เปล่ียนแปลงของเทคโนโลยีในอนาคต อาทิ นโยบายเพื่อลดภาวะโลกรอ้น และการลดการปล่อยก๊าซเรือนกระจก 
ตลอดจนการส่งเสรมิการใชร้ถยนตพ์ลงังานไฟฟ้า ที่จะเกิดขึน้ในอนาคต  

(4) การประเมินของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระอา้งอิงจากเหตกุารณแ์ละสถานการณ์
ในปัจจบุนั หากมีเหตกุารณน์อกเหนือจากการคาดการณเ์กิดขึน้ ย่อมจะท าใหส้ถานการณแ์ตกต่างออกไปจากขอ้มลูที่
ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดป้ระเมินไว ้อาทิ ผลการด าเนินงานของธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม อาจจะไม่
เป็นไปตามที่คาดการณไ์ว ้

(5) การใชป้ระโยชนบ์นที่ดินซึ่งเป็นที่ตัง้ของสถานีบริการน า้มนัรูปแบบ CORO ทัง้ 4 
แปลง ในการด าเนินธุรกิจอื่นๆ อาจใหผ้ลตอบแทนที่ดีกว่าการใชป้ระโยชน์ที่ดินดงักล่าวเป็นสถานีบริการน า้มนัที่มี
อตัราก าไรในระดบัไม่สงูมาก นอกจากนี ้ที่ดินดงักล่าวยงัมีมลูค่าตามราคาตลาดที่สงูอีกดว้ย 

(6) การท าธุรกรรมตอ้งรอใหบ้ริษัทเป้าหมาย ปรบัโครงสรา้งหน่วยธุรกิจ ตลอดจน
โครงสรา้งองคก์รและบุคลากรที่เก่ียวขอ้งใหเ้สร็จสิน้ก่อน ซึ่งระยะเวลาในการด าเนินการปรบัโครงสรา้งดงักล่าว อาจ
ส่งผลใหบ้ริษัทฯ มีความเส่ียงดา้นอตัราแลกเปล่ียนส าหรบัการช าระมลูค่าส่ิงตอบแทนของการเขา้ท าธุรกรรม ซึ่งจะมี
การช าระเป็นสกุลเงินดอลลารส์หรฐั ท าใหผ้ลตอบแทนจากการลงทุนอาจมีการเปล่ียนแปลงเพิ่มขึน้หรือลดลง ขึน้อยู่
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กับอตัราแลกเปล่ียน ณ Closing Date บริษัทฯ จึงควรบริหารความเส่ียง เช่น การซือ้ขายเงินตราต่างประเทศล่วงหนา้ 
(Currency Swap) หรือวิธีอื่นใดที่เห็นว่าเหมาะสม เป็นตน้  

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดแ้ถลงต่อที่ประชุมฯ เพิ่มเติมว่า  อย่างไรก็ดี เมื่อพิจารณา
ขอ้มลูต่าง ๆ ที่เก่ียวกบัการลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมครัง้นีแ้ลว้ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระเห็นว่า
การลงทนุดงักล่าวเป็นประโยชนต์่อบรษิัทฯ มากกว่า อีกทัง้ขอ้เสียและความเส่ียงจากการท าธุรกรรมที่กล่าวไปขา้งตน้
เป็นความเส่ียงในการท าธุรกิจปกติทั่วไป และเป็นเรื่องที่บริษัทฯ สามารถบริหารจดัการได ้การเขา้ซือ้หุน้ทัง้หมดของ
บรษิัทเป้าหมายและหุน้ Thappline ซึ่งถือเป็นการเขา้ท ารายการท่ีเก่ียวโยงกนัและเป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมการลงทุน
ในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมครัง้นี ้จึงมีความสมเหตสุมผล 

− ความเหน็ทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระเกี่ยวกับความเหมาะสมของมูลค่าของรายการทีเ่กี่ยว
โยงกัน 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดแ้ถลงต่อที่ประชุมฯ ว่า ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดท้ าการประเมิน
ความเหมาะสมของมลูค่าหุน้บรษิัทเป้าหมายและหุน้ Thappline ดว้ยวิธีการต่างๆ จ านวน 6 วิธี ไดแ้ก่ 

(ก) วิธีมลูค่าหุน้ตามบญัชี ( Book Value Approach)  

(ข) วิธีมลูค่าตามบญัชีที่ปรบัปรุงแลว้ (Adjusted Book Value Approach)  

(ค) วิธีมลูค่าหุน้ตามราคาตลาด (Market Value Approach)  

(ง) วิธีอตัราส่วนราคาต่อมลูค่าตามบญัชี (Price to Book Value Ratio Approach: P/BV Ratio)  

(จ) วิธีอตัราส่วนราคาต่อก าไรต่อหุน้ (Price to Earnings Ratio Approach: P/E Ratio)  และ  

(ฉ) วิธีมลูค่าปัจจบุนัสทุธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach)  

ในส่วนมูลค่าหุน้บริษัทเป้าหมายและหุน้ Thappline ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระมีความเห็นว่าวิธี
มูลค่าปัจจุบันสุทธิของกระแสเงินสด (Discounted Cash Flow Approach) เป็นวิธีที่เหมาะสมในการประเมินมูลค่าหุน้ 
เนื่องจากสามารถสะทอ้นความสามารถในการท าก าไรในอนาคตของบริษัทเป้าหมายและ Thappline ทัง้นี ้ที่ปรกึษา
ทางการเงินอิสระเห็นว่ามลูค่ายุติธรรม (Fair Value) ของหุน้ทัง้หมดของบริษัทเป้าหมาย (รวมเงินลงทุนในหุน้ BAFS) 
คิดเป็นมลูค่าประมาณ 1,906.44 – 2,127.46 ลา้นบาท และเห็นว่ามลูค่ายตุิธรรม (Fair Value) ของหุน้ Thappline คิด
เป็นมลูค่าประมาณ 1,634.25 – 1,696.90 ลา้นบาท 

ในส่วนมลูค่าที่ดินซึ่งใชใ้นการประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ที่ปรกึษาทางการเงิน
อิสระไดร้ายงานต่อที่ประชุมฯ ว่า มลูค่าการลงทุนในหุน้ของบริษัทใหม่และเงินกูท้ี่บริษัทฯ จะใหแ้ก่หนึ่งในบริษัทใหม่
เพื่อใช้ซือ้ที่ดินดังกล่าวมีมูลค่าต ่ากว่ามูลค่ายุติธรรม (Fair Value) ของที่ดินจากการประเมินโดยผู้ประเมินราคา
ทรพัยสิ์นอิสระ ซึ่งประเมินมลูค่ายตุิธรรม (Fair Value) ของที่ดินทัง้หมดไวท้ี่ประมาณ 1,036.54 ลา้นบาท 

จากการวิเคราะหค์วามเป็นไปไดข้องการลงทนุ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระคาดว่าบรษิัทฯ จะมีอตัรา
ผลตอบแทนจากการลงทุน (IRR) ทัง้หมดคิดเป็นรอ้ยละ 9.02 ต่อปี และมีระยะเวลาการคืนทุนประมาณ 9.85 ปี นบั
แต่ Closing Date อีกทั้งมูลค่ายุติธรรมของสินทรพัยท์ี่จะไดม้าจากการลงทุนคิดเป็นมูลค่าประมาณ 3,541 – 3,825 
ลา้นบาท (หรือประมาณ 99.20 – 107.15 ลา้นดอลลารส์หรฐั อิงจากอตัราแลกเปล่ียน ณ วนัที่ 15 พฤศจิกายน 2565 
เท่ากับ 35.7 บาทต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั (ณ วนัประชุมวิสามญัผูถื้อหุน้ในครัง้นี ้อตัราแลกเปล่ียนประมาณ 32 บาทต่อ 
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1 ดอลล่ารส์หรฐั) สงูกว่ามลูค่าการลงทุนรวมของบริษัทฯ ในครัง้นี ้จ านวนประมาณ 9.20 – 17.15 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
หรือสงูกว่ารอ้ยละ 10.22 – 19.05 ของมลูค่าการลงทนุรวมดงักล่าว ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระจึงมีความเห็นว่ามลูค่า
การเขา้ซือ้หุน้ทัง้หมดของบริษัทเป้าหมายและหุน้ Thappline ซึ่งถือเป็นการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกันและเป็นส่วน
หน่ึงของธุรกรรมการลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมครัง้นี ้มีความเหมาะสม 

− สรุปความเหน็ของทีป่รึกษาทางการเงนิอิสระ 

ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระกล่าวสรุปความเห็นต่อที่ประชุมฯ ว่า การเขา้ซือ้หุน้ทั้งหมดของบริษัท
เป้าหมายและหุน้ Thappline ซึ่งถือเป็นการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกันและเป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมการลงทุนใน
ธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมครัง้นี ้ เป็นรายการเก่ียวโยงกันที่มีความสมเหตุสมผลและมีราคาและเงื่อนไข
ของการท ารายการท่ีมีความเหมาะสม  

ประธานฯ ไดเ้ปิดโอกาสใหผู้ถื้อหุน้ที่มีขอ้ซักถามเก่ียวกับธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียม เชิญสอบถามและขอใหผู้ถื้อหุน้ที่ตอ้งการสอบถามแนะน าตวั ตลอดจนแจง้ต่อที่ประชมุฯ  ดว้ยว่าตนเป็นผู้
ถือหุน้ที่มาดว้ยตนเองหรือเป็นผูร้บัมอบอ านาจ 

ผูถื้อหุน้ไม่ไดร้ะบชุื่อซึ่งมาประชมุดว้ยตนเอง ไดถ้ามค าถามว่า บรษิัทฯ มีแผนท่ีจะเพิ่มทนุจดทะเบียนเพื่อเขา้
ลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมครัง้นีห้รือไม่ นายพชัร เนตรสวุรรณ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ จึงเรียน
ชีแ้จงต่อที่ประชมุฯ ว่า ในปัจจบุนั บรษิัทฯ ยงัไม่มีแผนในการเพิ่มทนุจดทะเบียนแต่อย่างใด 

นายสมคิด วงศภ์ากร ผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุดว้ยตนเอง ไดถ้ามค าถาม สรุปสาระส าคญัไดด้งันี ้

(1) การไดหุ้น้ Thappline และ หุน้ BAFS (ซึ่งจะถือผ่านบริษัทเป้าหมาย) จะเป็นประโยชนต์่อบริษัทฯ 
ในระยะยาวไดจ้รงิหรือไม่ เนื่องจากธุรกิจอาจมีการเปล่ียนแปลงและมีความผนัผวนเกิดขึน้ในตลาดในอนาคต 

(2) ในการท าธุรกรรมในครัง้นี ้ บริษัทฯ จะไดม้าซึ่งที่ดินของสถานีบริการน า้มัน Caltex เพียง 4 สถานี 
ทางบรษิัทฯ จะสามารถถือกรรมสิทธ์ิในท่ีดนิดงักล่าวไดอี้กนานเท่าใด เนื่องจากการรกัษาส่วนแบ่งตลาดและเพิ่มมลูคา่
ของทรพัยสิ์นเป็นเรื่องที่เกิดขึน้ไดย้าก นอกจากนี ้ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระไดพ้ิจารณาถึงตน้ทุนที่จะตอ้งน ามาใช้
ปรบัปรุงสถานีบรกิารน า้มนั ตลอดจนจ านวนเงนิท่ีตอ้งใชเ้พื่อสนบัสนนุผูป้ระกอบการรายยอ่ยในสถานีบรกิารน า้มนัอืน่ 
ๆ นอกจากสถานีบรกิารน า้มนัที่บรษิัทฯ เป็นเจา้ของดว้ยหรือไม่  

(3) ส่วนแบ่งตลาดของธุรกิจรถยนตไ์ฟฟ้าที่ก าลงัเป็นที่นิยม จะส่งผลต่อธุรกิจของบรษิัทฯในอนาคตหรือไม่ 

(4) บริษัทฯ มีแผนการขยายธุรกิจคา้ปลีกอย่างไร และสัญญาที่มีการท ากับผูป้ระกอบการรายย่อยที่
ด  าเนินการสถานีบริการน า้มันมีแผนการต่อสัญญาอย่างไร รวมทั้งบริษัทฯ มีแผนงานในการปรบัปรุงสถานีบริการ
น า้มนัท่ีเหลืออยู่หรือไม่ อย่างไร 

นายพชัร เนตรสวุรรณ ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ ไดต้อบค าถามขอ้ (1) ขอ้ (2) และ ขอ้ (3) สรุปสาระส าคญัไดด้งันี ้

− หากพิจารณางบการเงินท่ีผ่านมาของ BAFS ซึ่งเผยแพรใ่นเว็บไซตข์องตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศ
ไทย จะเห็นว่า BAFS มีความสามารถในการจ่ายเงินปันผลและมีผลประกอบการท่ีสามารถท าก าไรไดอ้ยู่ในเกณฑด์มีา
โดยตลอด ส่วน Thappline หากพิจารณาจากงบการเงินท่ีมีการน าส่งต่อกรมพฒันาธุรกิจการคา้ กระทรวงพาณิชย ์จะ
เห็นไดว้่า Thappline มีการจ่ายเงินปันผลกว่ารอ้ยละ 95 ต่อปี ซึ่งเป็นอัตราส่วนที่ค่อนข้างมั่นคงหากประเมินจาก
สถานการณแ์ละขอ้มลูในปัจจบุนั 
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− จากขอ้มลู ณ วนัท่ี 30 กนัยายน 2565 ธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมที่บรษิัทฯ จะเขา้ลงทนุ 
มีสถานีบริการน า้มนัซึ่งด าเนินการภายใตแ้บรนด์ Caltex ทัง้หมด 427 แห่ง ประกอบดว้ย สถานีบริการน า้มนัจ านวน 
403 แห่งที่ด  าเนินการในรูปแบบผู้ประกอบการรายย่อยเป็นเจ้าของและเป็นผู้ด  าเนินการ ( retailer-owned and 
retailer-operated หรือ RORO) และสถานีบริการน า้มนัจ านวน 24 แห่ง ที่ด  าเนินงานในรูปแบบ CORO (โดยบริษัทท่ี
บริษัทฯ จะเขา้ลงทนุจะเป็นผูถื้อกรรมสิทธ์ิในท่ีดินจ านวน 4 แห่ง ที่เป็นที่ตัง้ของสถานีบริการน า้มนัในรูปแบบ CORO นี ้
ที่เหลือเป็นที่ดินเช่า) ซึ่งหากพิจารณาจากฐานขอ้มลูสถานีบรกิารน า้มนัที่ผ่านมา จะเห็นไดว้่าจ านวนสถานีบรกิารน า้มนั 
Caltex ไม่ไดม้ีการเปล่ียนแปลงจากจ านวนในปัจจบุนัมากนกั ทัง้นี ้แผนการด าเนินงานในอนาคต ทางบริษัทฯ จะมีการ
น าเงินมาลงทุนเพื่อขยายสาขาสถานีบริการน า้มนัหรือไม่ ขึน้อยู่กับดุลยพินิจของคณะผูบ้ริหารของบริษัทฯ ต่อไป โดย
ขอ้มลูการประเมินต่าง ๆ ในรายงานของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดผ่้านการใหค้วามเห็นจากส านกังาน ก.ล.ต. แลว้ 

− จากการประเมินพบว่า ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมยงัเป็นผลิตภณัฑท์ี่จ  าเป็นต่อการประกอบอตุสาหกรรม
และเป็นเชือ้เพลิงใหแ้ก่ยานพาหนะ โดยยานพาหนะบางประเภทยงัไม่สามารถใชไ้ฟฟ้าไดท้ัง้หมด เช่น เครื่องบินหรือ
รถบรรทุก เป็นตน้ นอกจากนัน้ หากประเมินจากสดัส่วนของรถไฟฟ้าทัง้หมดเปรียบเทียบกบัรถยนตท์ี่ใชน้ า้มนั พบว่า
รถไฟฟ้ามีสดัส่วนไม่ถึงรอ้ยละ 5 ของทัง้หมด จึงเห็นไดว้่าน า้มนัน่าจะตอ้งมีการใชต้่อไปอีกเป็นระยะเวลาพอสมควร 

นายศกัดิ์ชยั ธรรมสรุกัษ์ ผูจ้ดัการฝ่ายจดัหาและวางแผนธุรกิจ ไดต้อบค าถามขอ้ (4) สรุปสาระส าคญัไดด้งันี ้

− บรษิัทเป้าหมายมีสดัส่วนการประกอบธุรกิจคา้ปลีกเพียง 1 ใน 3 ของการประกอบธุรกิจทัง้หมดของ
บรษิัทเป้าหมาย จึงเป็นโอกาสของบรษิัทฯ ในการพฒันาธุรกิจใหม้ีการเติบโตมากขึน้ โดยเฉพาะอย่างยิ่งธุรกิจดงักลา่ว
เป็นธุรกิจที่มีอตัราการแข่งขนัสงู จ านวนสถานีบริการน า้มนัในปัจจบุนัอาจมีจ านวนเกินความตอ้งการ อย่างไรก็ดี ใน
อนาคต บริษัทฯ จะพิจารณาแผนธุรกิจ ซึ่งรวมถึงการขยายการลงทุน ทั้งในรูปแบบของ CORO และ RORO เพื่อ
พฒันาธุรกิจคา้ปลีกใหเ้ติบโตมากยิ่งขึน้ตามความเหมาะสม โดยเมื่อพิจารณาประกอบกับขอ้มลูอา้งอิงต่าง ๆ ในแง่
ความคุม้ค่าการลงทุน ผูบ้ริหารเชื่อว่าการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมดงักล่าวจะสามารถสรา้ง
ผลตอบแทนที่เหมาะสม แมว้่าทางบรษิัทฯ จะมิไดด้  าเนินการขยายธุรกิจอย่างกา้วกระโดดก็ตาม 

− ในส่วนสญัญาที่มีกบัผูป้ระกอบการรายย่อยนัน้ เป็นสญัญาที่มีระยะเวลายาวพอสมควร (10 – 15 ปี) 
ซึ่งCTL มีการต่อสัญญาดงักล่าวอยู่เป็นระยะ ๆ บริษัทฯ เขา้ใจว่ากลุ่ม Chevron มีความตัง้ใจที่จะรกัษาจ านวนของ
ผูป้ระกอบการรายย่อยต่าง ๆ ใหม้ีจ านวนใกลเ้คียง ณ ปัจจุบนั รวมทัง้มีการปรบัปรุงขอ้ก าหนดและเงื่อนไขในสญัญา
ใหม้ีความดงึดดูและสามารถแข่งขนัการผูป้ระกอบการรายอื่น ๆ อยู่ตลอดเวลา 

นายพัชร เนตรสุวรรณ ที่ปรึกษาทางการเงินอิสระ ไดก้ล่าวเสริมว่า ในกรณีที่บริษัทฯ ประกอบธุรกิจจัด
จ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมไปแลว้ ผลตอบแทนที่ไดไ้ม่คุม้ค่า หากบรษิัทฯ ขายธุรกิจดงักล่าว (รวมถึงที่ดินจ านวน 4 
แห่ง ที่เป็นที่ตัง้ของสถานีบริการน า้มนั) เมื่อด าเนินธุรกิจไปไดแ้ลว้ 10 ปี บริษัทฯ จะยงัคงไดก้ าไรจากมลูค่าที่ไดจ้าก
การขายธุรกิจดงักล่าว เมื่อเปรียบเทียบจากมลูค่าที่บรษิัทฯ ตอ้งจ่ายเมื่อเขา้ลงทนุในธุรกิจ ซึ่งขอ้มลูการประเมินต่าง ๆ 
ปรากฏตามรายงานของที่ปรกึษาทางการเงินอิสระซึ่งผ่านการใหค้วามเห็นจากส านกังาน ก.ล.ต. แลว้ 
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นางสาวบษุกร งามพสธุาดล ผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุดว้ยตนเอง ไดถ้ามค าถาม สรุปสาระส าคญัไดด้งันี ้

(1) ในกรณีที่บริษัทฯ เขา้ลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม จะมีผลกระทบต่อรายไดข้อง
บรษิัทฯ อย่างไร คิดเป็นสดัส่วนเท่าใดตอ่ Portfolio ของรายไดข้องบรษิัทฯ และมีผลกระทบต่อผลก าไรที่เพิ่มขึน้ทัง้หมด
อย่างไร 

(2) ในการท าธุรกรรมดงักล่าว ทางบรษิัทฯ มีความจ าเป็นในการกูย้ืมเงินลงทนุมาจ านวนเท่าใด และจะ
กระทบต่อสดัส่วนภาระหนีสิ้นของบรษิัทฯ อย่างไร 

(3) สถานีบริการน า้มนั Caltex เป็นอนัดบัที่เท่าใดในตลาดของประเทศไทย และสถานีบริการน า้มนัใช้
เกณฑอ์ะไรในการแบ่งพืน้ท่ีประเภทของสถานีบริการน า้มนั รวมถึงสถานที่ในการประกอบการใหบ้ริการสถานีบรกิาร
น า้มนัมีความสามารถในการแข่งขนัมากนอ้ยเพียงใด เมื่อเทียบกบัสถานีบรกิารน า้มนัของบรษิัทอื่น ๆ 

(4) ในปัจจบุนั คู่คา้หลกัของบรษิัทฯ ไดแ้ก่บรษิัทใดบา้ง 

(5) สถานีบริการน ้ามันแบบ CORO มีคู่ค้าอยู่ในช่วงอายุเท่าใด และสามารถคาดการณ์ว่าจะมี
ผูป้ระกอบการรายย่อยที่สามารถต่ออายสุญัญาไดก่ี้รายและไม่ต่ออายสุญัญาก่ีราย 

(6) บรษิัทฯ มีแนวทางในการจดัการพฒันาสถานีบรกิารน า้มนัแบบ RORO อย่างไร 

(7) บรษิัทฯ มีแผนงานปรบัปรุงสถานีบรกิารน า้มนัอย่างไรใหท้นัสมยัยิ่งขึน้กว่าในปัจจบุนั ประกอบกบัมี
เป้าหมายที่ชัดเจนในการพัฒนาและขยายส่วนแบ่งตลาดในธุรกิจดังกล่าวหรือไม่ (นายสมบัติ สุรินทรร์ฐั ผูถื้อหุน้ซึ่งมา
ประชมุดว้ยตนเอง ถามค าถามนีเ้ช่นเดียวกนั) 

นางนสุรา สมเกียรติวรีะ ผูจ้ดัการฝ่ายการเงินและการคลงั ไดต้อบค าถามขอ้ (1) และขอ้ (2) สรุปสาระส าคญัได ้ดงันี ้

− ในกรณีที่บรษิัทฯ เขา้ลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม คาดว่าสดัส่วนผลก าไรคิดเป็น
สดัส่วนรอ้ยละ 10 - 20 ของผลการด าเนินงานปกติของบรษิัทฯ 

− ความจ าเป็นในการกูย้ืมเพื่อน ามาใชเ้ป็นเงินลงทุนนัน้ จะขึน้อยู่กบัผลประกอบการของบรษิัทฯ ในปี 
2566 ทั้งนี ้ เนื่องจากบริษัทฯ มีอัตราส่วนหนี ้สินที่มีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของผู้ถือหุ้น เพียงรอ้ยละ 0.24 ซึ่งเป็น
อัตราส่วนที่ต  ่า อา้งอิงจากขอ้มูล ณ เดือนกันยายน 2565 บริษัทฯ มียอดเงินกู้เพียง 260 ลา้นดอลลารส์หรฐั ซึ่งหาก
บริษัทฯ มีการบริหารจัดการเงินทุนหมุนเวียน (Working Capital) ไดด้ี ย่อมจะท าให้สัดส่วนหนีสิ้นดังกล่าวลดลง 
อย่างไรก็ดี บริษัทฯ มีความเห็นว่าเงินกู้ยืมเพื่อน ามาใช้เป็นเงินลงทุนดังกล่าวไม่ถือเป็นสัดส่วนที่มีนัยส าคัญเมื่อ
เปรียบเทียบกบังบการเงินของบรษิัทฯ โดยบรษิัทฯ คาดว่าจะยงัคงรกัษาอตัราส่วนหนีสิ้นท่ีมีภาระดอกเบีย้ต่อส่วนของ
ผูถื้อหุน้ใหอ้ยู่ในระดบัต ่าไดต้่อไป 

นายศักดิ์ชัย ธรรมสุรักษ์ ผู้จัดการฝ่ายจัดหาและวางแผนธุรกิจ ได้ตอบค าถาม ข้อ (3) ถึง ข้อ (7) สรุป
สาระส าคญัได ้ดงันี ้

− สถานีบรกิารน า้มนั Caltex เป็นอนัดบัท่ี 6 ในตลาดของประเทศไทย โดยมีส่วนแบ่งตลาดในปี 2564 
ที่ค  านวณจากปรมิาณการจ าหน่ายน า้มนัใสผ่านสถานีบรกิารน า้มนัประมาณรอ้ยละ 4 ถึงรอ้ยละ 5  

− คู่คา้หลกัของบริษัทฯ ไดแ้ก่ CTL (มากกว่ารอ้ยละ 50 ของผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมที่ไดจ้ากการกลั่น) 
และ บริษัท ปตท. น า้มนั และการคา้ปลีก จ ากัด (มหาชน) โดยเป็นการคา้ขายเชิงพาณิชยป์กติ มิไดเ้ป็นการจา้งกลั่น
น า้มนัแต่อย่างใด 
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− สถานีบรกิารน า้มนัแบบ CORO ทัง้หมด 4 แห่ง ตัง้อยู่บนที่ดินที่บรษิัทใหม่ซึ่งบรษิทัฯ จะเขา้ไปลงทนุ
เป็นผูถื้อกรรมสิทธ์ิในท่ีดิน และที่ดินเช่า ซึ่งสญัญาเช่าเป็นสญัญาเช่าระยะยาว โดยผูด้  าเนินการสถานีบริการน า้มัน
เป็นผูป้ระกอบการรายย่อยซึ่งท าสัญญากับบริษัทเป้าหมาย  ซึ่งบริษัทฯ จะมีการประเมินผลการด าเนินการงานเป็น
ระยะ ๆ โดยบรษิัทฯ จะไดร้บัผลตอบแทนเป็นผลก าไรจากการด าเนินการ 

− มลูค่าของธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมที่บริษัทฯ เขา้ลงทุนในครัง้นีค้่อนขา้งต ่าเมื่อเทียบ
กับเงินทุนของบริษัทฯ ซึ่งส่วนหนึ่งมาสาเหตุมาจากการที่บริษัทเป้าหมายมีรูปแบบการลงทุนสถานีบริการน า้มนัแบบ 
RORO เป็นส่วนใหญ่ ท าใหก้ารลงทนุในบรษิัทเป้าหมายมีนอ้ยและมีความเส่ียงนอ้ยตามไปดว้ย  

− แนวทางในการจัดการพัฒนาสถานีบริการน ้ามันที่อยู่ภายใต้การเช่าพืน้ที่แบบ RORO อยู่ใน
แผนงานของบรษิัทเป้าหมายอยู่แลว้และไดม้ีการปรบัปรุงเพื่อใหส้อดคลอ้งกบัสถานการณปั์จจบุนัอย่างต่อเนื่อง อีกทัง้
บริษัทฯ ไดม้ีแผนการร่วมกับบริษัทเป้าหมายในการพัฒนาปรบัปรุงสถานีบริการน า้มนัที่ตัง้อยู่ในพืน้ที่การเช่าแบบ 
RORO โดยบริษัทฯ ไดก้ าหนดเป้าหมายของการพฒันาไวอ้ย่างชดัเจนและถือก าหนดไวเ้ป็นส่วนหนึ่งของเงื่อนไขใน
การท่ีบรษิัทฯ จะสนบัสนนุเงินทนุในการด าเนินการพฒันาปรบัปรุงสถานีบรกิารน า้มนัดงักล่าว 

− แผนธุรกิจในปัจจุบนัยงัอยู่ในช่วงของการศกึษาร่วมกับทางบริษัทเป้าหมาย โดยบริษัทฯ จะท าการ
พฒันาและสรรหาการลงทนุในสถานีบรกิารน า้มนัในพืน้ท่ีที่มีความคุม้ค่าต่อไป 

นายศกัดิ์ชยั สกลุศรีมนตรี ผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุดว้ยตนเอง ไดถ้ามค าถาม สรุปสาระส าคญัไดด้งันี ้

(1) เงินลงทุนน ามาจากผลประกอบการและผลก าไรของการด าเนินธุรกิจในปี 2565 หรือปี 2566 และ
เงินส่วนท่ีเหลืออนัจะตอ้งท าการกูน้ัน้ เป็นการกูจ้ากธนาคารใด  

(2) บรษิัทมีแผนการในการออกหุน้กูห้รือไม่ 

(3) สถานีบรกิารน า้มนัจะเปิดใหบ้รกิารตลอด 24 ชั่วโมงหรือไม่ หรือมีเวลาเปิดและปิดอย่างไร 

(4) การใชบ้รกิารขนส่งน า้มนัจากบรษิัทฯ ใหแ้ก่สถานีบรกิารน า้มนัเป็นไปดว้ยวิธีการอย่างไร 

(5) ในส่วนการท าธุรกิจจ าหน่ายยางมะตอย รวมถึงการขายน า้มนัเครื่องดว้ยหรือไม่  

(6) จากขอ้มลูน าเสนอท่ีมีการระบวุ่าเงินปันผลที่ไดจ้ากหุน้ใน Thappline มีมลูค่าสทุธิถึง 129 ลา้นบาท
ต่อปี เป็นอตัราเงินปันผลเฉล่ียที่บรษิัทฯ จะไดร้บัเป็นประจ าทกุปีหรือไม่ 

(7) การด าเนินการสถานีบรกิารน า้มนัแบบ CORO และ RORO คืออะไร 

นางนุสรา สมเกียรติวีระ ผูจ้ัดการฝ่ายการเงินและการคลัง ไดต้อบค าถาม ขอ้ (1) ขอ้ (2) และ ขอ้ (6) สรุป
สาระส าคญัได ้ดงันี ้

− เงินลงทุนน ามาจากผลก าไรจากการประกอบการของบริษัทฯ ในปี 2566 ส่วนในกรณีของเงินกูน้ัน้ 
ขณะนีบ้ริษัทฯ อยู่ในขัน้ด าเนินการน าอตัราดอกเบีย้และอตัราการปล่อยเงินกูข้องธนาคารทัง้ธนาคารในประเทศและ
ธนาคารต่างประเทศมาพิจารณาและเปรียบเทียบ เพื่อใหไ้ดอ้ตัราเงินกูแ้ละดอกเบีย้ที่เหมาะสมที่สดุต่อไป 

− ปัจจบุนับรษิัทฯ ยงัไม่ไดม้ีแผนในการออกหุน้กู ้
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− รายไดจ้ากเงินปันผลที่จ่ายโดย Thappline จ านวน 129 ลา้นบาท เป็นเงินปันผลที่ไดร้บัในปี 2564 
ซึ่งเป็นช่วงที่รายไดข้อง Thappline ไดร้บัผลกระทบโดยตรงจากเหตุการณแ์พร่ระบาดของ Covid-19 ซึ่งก่อนหนา้ช่วง
ดงักล่าว จ านวนเงินปันผลจะสงูกว่านี ้โดยอยู่ในระดบัประมาณ 180 – 190 ลา้นบาทต่อปี 

นายศกัดิ์ชยั ธรรมสรุกัษ์ ผูจ้ดัการฝ่ายจดัหาและวางแผนธุรกิจ ไดต้อบค าถาม ขอ้ (3) ถึง ขอ้ (5) และ ขอ้ (7) 
สรุปสาระส าคญัได ้ดงันี ้

− บรษิัทฯ เขา้ใจว่าสถานีบรกิารน า้มนัส่วนใหญ่เปิดใหบ้รกิารตลอด 24 ชั่วโมง 

− ระบบการรบัน า้มนัจากโรงกลั่นของบริษัทฯ ในปัจจุบนัเป็นแบบที่ผูซ้ือ้จะตอ้งมารบัน า้มนัจากหนา้
โรงกลั่นทัง้หมด (แบบ Free on Board (FOB) หรือ Free on Truck (FOT))  ทัง้นี ้แผนธุรกิจของบรษิัทเป้าหมายเป็นไป
ในแนวทางเดียวกัน มีเพียงสถานีบริการน า้มนับางส่วนเท่านั้น ที่ยังคงรบัซือ้น า้มนัโดยผ่านวิธีการขายส่งที่ผูผ้ลิตจะ
ขนส่งไปดว้ย โดยผูใ้หบ้รกิารสถานีบรกิารน า้มนัสามารถ มีรถขนส่งน า้มนัเป็นของตนเอง 

− ในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมที่บรษิัทฯ จะเขา้ลงทนุในครัง้นีไ้ม่รวมส่วนธุรกิจที่เก่ียวขอ้ง
กบัน า้มนัเครื่อง เนื่องจากบรษิัทฯ ไม่เห็น Synergy ที่ชดัเจนในธุรกิจส่วนนี ้

− CORO หรือ company-owned and retailer-operated เป็นการลกัษณะของด าเนินธุรกิจโดยบรษิทั
เป้าหมายเป็นเจา้ของกรรมสิทธ์ิในสถานีบริการน า้มนัและจา้งผูป้ระกอบการรายย่อยเป็นผูดู้และและด าเนินธุรกิจใน
สถานีดังกล่าว ส่วน RORO หรือ retailer-owned and retailer-operated คือ การร่วมลงทุนคลา้ยลักษณะสัญญา 
แฟรนไชส ์โดยผูป้ระกอบการรายย่อยเป็นเจา้ของสถานีบรกิารน า้มนัและด าเนินธุรกิจเองทัง้หมด และบรษิัทเป้าหมาย
ไดอ้นญุาตน าใหผู้ป้ระกอบการรายย่อยน าแบรนดส์ถานีบรกิารน า้มนั Caltex ใชใ้นการประกอบธุรกิจ 

นายธารา ชลปราณี ผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุดว้ยตนเอง ไดถ้ามค าถาม สรุปสาระส าคญัไดด้งันี ้

(1) เมื่อพิจารณาจากสัดส่วนจ านวนสถานีบริการน ้ามันกับส่วนแบ่งการตลาด จะเห็นไดว้่าบริษัท
เป้าหมายมีความสามารถในการจ าหน่ายน า้มันค่อนขา้งต ่าเมื่อเทียบกับบริษัทคู่แข่ง  บริษัทฯ มีแผนอย่างไรในการ
ปรบัปรุงและเพิ่มความสามารถในการจ าหน่ายน า้มนัดงักล่าว  

(ค ำถำมขอ้นี ้คลำ้ยกบัค ำถำมขอ้ (4) ของ นำยสมคดิ วงศภ์ำกร ที ่นำยศกัดิช์ยั ธรรมสรุกัษ์ ไดต้อบ
ไปแลว้ขำ้งตน้ จึงไม่ไดม้ีกำรตอบซ ้ำ) 

(2) จากรายงานของที่ปรกึษาการเงินอิสระหนา้ 13 การลงทนุใน NewCo1 คิดเป็นสดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 
49 ของหุ้นของ NewCo1 และลงทุน NewCo2 คิดเป็นสัดส่วนไม่เกินร้อยละ 49 ของจ านวนหุ้นที่ออกใหม่ของ 
NewCo2 จึงขอใหบ้ริษัทฯ โปรดอธิบายความแตกต่างของการถือหุน้ในทั้งสองบริษัทดังกล่าว รวมทั้งสัดส่วนหุ้นที่
บริษัทฯ จะเขา้ไปถือใน NewCo2 เป็นจ านวนเท่าใด และหากพิจารณาจากสดัส่วนการถือหุน้ทัง้หมดทัง้ทางตรงและ
ทางออ้มบริษัทฯ จะถือหุน้ใน NewCo1 เกินรอ้ยละ 50 แต่เหตุใดบริษัทฯ จึงไม่มีสิทธิในการบริหาร NewCo1 หรือถือ
ว่าเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ใน NewCo1  

(3) เพราะเหตุใด บริษัทฯ จึงไม่สามารถถือหุน้ในบริษัทที่จดัตัง้ใหม่ดว้ยสดัส่วนรอ้ยละ 50 ของจ านวน
หุน้ทั้งหมด และหากเป็นการถือหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 49 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด จะก่อใหเ้กิดประเด็นในการเปิดเผย
ขอ้มลูในรายงานประจ าปีของบรษิัทฯ หรือไม่ 
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นายสทุธิพงศ ์คหูาเสน่ห ์ที่ปรกึษากฎหมาย ไดต้อบค าถามขอ้ (2) และขอ้ (3) สรุปสาระส าคญัได ้ดงันี ้

− NewCo1 และ NewCo2 เป็นบริษัทที่จะตัง้ขึน้ใหม่ทั้งสองบริษัท จึงอาจมีการใชค้  าว่า “หุน้” หรือ 
“หุน้ที่ออกใหม่” ซึ่งหมายถึงหุน้ของบริษัทที่ตัง้ขึน้ใหม่เช่นเดียวกัน โดยบริษัทฯ จะถือหุน้ใน NewCo1 ในสดัส่วนรอ้ย
ละ 49 ของหุน้ทั้งหมดของ NewCo1 และ NewCo2 ในสัดส่วนรอ้ยละ 49 ของหุน้ทั้งหมดของ NewCo2 และหุน้อีก
รอ้ยละ 51 ที่เหลือใน NewCo1 จะถือโดย NewCo2 ในขณะท่ีหุน้อีกรอ้ยละ 51 ที่เหลือใน NewCo2 จะถือโดยผูถื้อหุน้
ไทยที่บรษิัทฯ อยู่ในระหว่างการพิจารณา 

ในส่วนของการบริหารจัดการ NewCo1 จะเป็นผู้ซือ้ที่ดินแลว้ด าเนินการให้เช่าที่ดินแก่บริษัทที่
ด  าเนินการจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม (โดยที่ NewCo2 เป็นบริษัท Holding ที่ประกอบธุรกิจโดยการถือหุน้ใน 
NewCo1) ดังนั้น บริษัททั้งสองจึงมิไดม้ีการบริหารงานทั่วไปตามปกติทุกวนั จึงไม่มีความจ าเป็นที่บริษัทฯ จะตอ้งมี
อ านาจบรหิารในบรษิัทใหม่ดงักล่าว อย่างไรก็ดี ในเอกสารจดัตัง้ รวมถึงสญัญาที่เก่ียวขอ้งของบรษิทับรษิัททัง้สองจะมี
ขอ้ความเพื่อคุม้ครองสิทธิของบรษิัทฯ ในฐานะผูถื้อหุน้รายใหญ่ ในกรณีที่มีขอ้พิพาทกบัผูถื้อหุน้รายอื่น 

− เนื่องจากบริษัทฯ เป็นนิติบุคคลต่างชาติ หากบริษัทฯ ถือหุ้นมากกว่ารอ้ยละ 49 ของจ านวนหุน้
ทั้งหมดใน NewCo1 และ NewCo2 บริษัททั้งสองจะเขา้ข่ายเป็นนิติบุคคลต่างดา้วซึ่งจะไม่สามารถถือครองที่ดินได้
ตามกฎหมายว่าดว้ยการถือครองที่ดิน นอกจากนีต้ามกฎหมายว่าดว้ยหลักทรัพย์การเขา้ถือครองหุ้นในบริษัทใน
สดัส่วนไม่เกินรอ้ยละ 49 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด บริษัทดงักล่าวจะไม่เขา้หลกัเกณฑก์ารเป็นบริษัทย่อย ซึ่งในประเด็น
ว่าบริษัทฯ จะตอ้งจดัท างบการเงินรวมของ NewCo1 หรือ NewCo2 หรือไม่นั้น จะตอ้งมีการพิจารณาและหารือกับ
ผูส้อบบญัชีภายหลงัจากมีการจดัตัง้ NewCo1 และ NewCo2 แลว้เสรจ็ต่อไป 

นางสภุา เลิศธนพงศ ์ถือหุน้ซึ่งมาประชมุดว้ยตนเอง ไดถ้ามค าถาม สรุปสาระส าคญัไดด้งันี ้

(1) สถานีบรกิารน า้มนัท่ีทางบรษิัทฯ มีกรรมสิทธ์ิในท่ีดิน อยู่ในจงัหวดัใดบา้ง 

(2) สถานีบริการน า้มนัทุกแห่งสรา้งก าไรหรือขาดทุนอย่างไร และสถานีบริการน า้มนัที่สรา้งก าไรอยู่ใน
พืน้ท่ีจงัหวดัใด 

นายสุทธิพงศ์ คูหาเสน่ห์ ที่ปรึกษากฎหมาย ได้ตอบค าถามข้อ (1) ว่า ตามข้อมูลในหน้า 20 – 21 ของ
เอกสารแนบทา้ย 2 ของหนงัสือเชิญประชุม ที่ดินซึ่งเป็นที่ตัง้ของสถานีบริการน า้มนัรูปแบบ CORO จ านวน 4 สถานี 
ตัง้อยู่ในจงัหวดัขอนแก่น ภเูก็ต กรุงเทพมหานคร และปทมุธานี 

นายศกัดิ์ชยั ธรรมสรุกัษ์ ผูจ้ดัการฝ่ายจดัหาและวางแผนธุรกิจ ไดต้อบค าถามขอ้ (2) ว่า สถานีบริการน า้มนั
ส่วนใหญ่ซึ่งบริษัทเป้าหมายจะด าเนินการต่อจาก CTL อยู่ในรูปแบบของ RORO ซึ่งเป็นการลงทุนที่ต  ่า และมี
ผลตอบแทนค่อนขา้งดี ทั้งนี ้ในส่วนสถานีบริการน า้มันรูปแบบ CORO ทางบริษัทฯ และกลุ่ม Chevron มีแผนที่จะ
พฒันาคุณภาพของสถานีบริการน า้มนัในรูปแบบดงักล่าว รวมถึงหาสถานที่ประกอบการที่เหมาะสม และหาช่องทาง
ในการด าเนินธุรกิจใหม่ ๆ ต่อไป 

นายทวีชยั ส าราญวานิช ผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุดว้ยตนเอง ไดถ้ามค าถามว่า เพราะเหตใุด บริษัทเป้าหมายซึ่ง
มีบริษัทในกลุ่ม Chevron เป็นผูถื้อหุน้จึงขายหุน้ใหแ้ก่บริษัทฯ ซึ่งมีบริษัทในกลุ่ม Chevron เป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่อยู่
แลว้ อีกทัง้ราคาการซือ้ขายหุน้ดงักล่าวมีราคาการซือ้ขายที่เหมาะสมหรือไม่ อย่างไร 
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ประธานฯ ไดต้อบค าถามของนายทวีชยั ส าราญวานิช ว่า กลุ่ม Chevron เห็นว่าการขายธุรกิจจดัจ าหน่าย
ผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมใหแ้ก่บริษัทฯ มีความเหมาะสม จากโอกาสในเติบโตในธุรกิจ ตลอดจนโอกาสจากการสรา้ง 
Synergy ของธุรกิจระหว่างธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมดงักล่าวกับธุรกิจปัจจุบนัของบริษัทฯ ซึ่งจะน าไปสู่
การสรา้งผลตอบแทนและผลก าไรที่ดี ทัง้นีบ้รษิัทในกลุ่ม Chevron จะยงัคงถือหุน้ในบรษิัทฯ ในฐานะผูถื้อหุน้รายใหญ่
ต่อไปตามเดิม 

เมื่อไม่มีผูถื้อหุน้ซกัถามหรือแสดงความคิดเห็นเพิ่มเติมแลว้ ประธานฯ จึงขอใหท้ี่ประชุมฯ พิจารณาอนุมตัิ
ธุรกรรมการลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 

เลขานกุารบรษิัทฯ แจง้ว่าเนื่องจากธุรกรรมการเขา้ซือ้หุน้ทัง้หมดของบรษิัทเป้าหมาย เขา้ข่ายเป็นการซือ้หรือ
รับโอนกิจการของบริษัทเอกชนมาเป็นของบริษัทฯ ดังนั้น บริษัทฯ จึงมีหน้าที่ต้องน าเสนอต่อที่ประชุมผู้ถือหุ้น  
เพื่อพิจารณาอนุมตัิตามมาตรา 107(2)(ข) แห่งพระราชบญัญัติบริษัทมหาชนจ ากัด พ.ศ. 2535 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ข
เพิ่มเติม) และขอ้ 46 ของขอ้บงัคบัของบริษัทฯ ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อ
หุน้ซึ่งมาประชมุและมีสิทธิออกเสียงลงคะแนน 

นอกจากนี ้เนื่องจากธุรกรรมการเข้าซือ้หุ้นทั้งหมดของบริษัทเป้าหมาย เพื่อให้ไดม้าซึ่งธุรกิจจัดจ าหน่าย
ผลิตภัณฑปิ์โตรเลียม และการซือ้หุน้ Thappline ในสัดส่วนรอ้ยละ 9.91 ในครัง้นี ้เขา้ข่ายเป็นรายการที่เก่ียวโยงกัน 
ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนท่ี ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการท่ีเก่ียวโยงกัน (รวมทัง้ที่
มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) และประกาศคณะกรรมการตลาดหลักทรพัยแ์ห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มลูและการ
ปฏิบตัิการของบริษัทจดทะเบียนในรายการที่เก่ียวโยงกนั พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่มีการแกไ้ขเพิ่มเติม) เนื่องจากเป็นการ
เขา้ท ารายการกบับรษิัทในกลุ่ม Chevron ซึ่งเป็นผูถื้อหุน้รายใหญ่ทางออ้มของบรษิัทฯ  

บริษัทฯ จึงมีหนา้ที่เผยแพร่สารสนเทศเก่ียวกับการเขา้ท ารายการที่เก่ียวโยงกนัดังกล่าวต่อตลาดหลกัทรพัย์
แห่งประเทศไทย และแต่งตั้งที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเพื่อแสดงความเห็นต่อผู้ถือหุ้น ซึ่งบริษัทฯ ไดด้  าเนินการ  
(1) เปิดเผยรายงานสารสนเทศรายการที่เก่ียวโยงกันเก่ียวกับธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลียมต่อตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทย และจดัส่งรายงานสารสนเทศดงักล่าวใหแ้ก่ผูถื้อหุน้พรอ้มหนงัสือเชิญ
ประชุมแลว้ รวมถึง  (2) ด าเนินการแต่งตัง้ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ คือ บริษัท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากัด เพื่อ
แสดงความเห็นเก่ียวกับรายการที่เก่ียวโยงกัน และจัดส่งรายงานความเห็นของที่ปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกับ
รายการท่ีเก่ียวโยงกนัของบรษิัทฯ ดงักล่าวใหแ้ก่ผูถื้อหุน้พรอ้มหนงัสือเชิญประชมุแลว้ 

ในวาระนีจ้ะตอ้งไดร้บัคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในส่ีของจ านวนเสียงทัง้หมดของผูถื้อหุน้ท่ีมาประชมุและมี
สิทธิออกเสียงลงคะแนนโดยไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย อนัจะไดแ้ก่หุน้ซึ่งถือโดย Chevron South 
Asia Holdings Private Limited จ านวน 2,625,888,656 หุน้ คิดเป็นรอ้ยละ 60.56 ของหุน้ที่ออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้
ทัง้หมดของบรษิัทฯ ดงันัน้ในวาระนีจ้ะไม่นบัคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ท่ีไม่มีสิทธิออกเสียงรวมเป็นฐานของคะแนนเสียง 
หากแต่จะนบัคะแนนเสียงที่ไม่ประสงคจ์ะออกเสียงเป็นฐานของคะแนนเสียง และจะแสดงรอ้ยละของการงดออกเสียง
ในการแสดงรอ้ยละการออกเสียง ผูถื้อหุน้ท่ีไม่ไดส่้งบตัรลงคะแนนจะถือว่างดออกเสียง 

มติทีป่ระชุม ที่ประชุมฯ มีมติพิจารณาอนุมัติธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม   
ดว้ยคะแนนเสียงไม่นอ้ยกว่าสามในสี่ของจ านวนเสียงทั้งหมดของผูถ้ือหุน้ซึ่งมาประชุม  และมี
สิทธิออกเสียงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสียงของผูถื้อหุน้ที่มีส่วนไดเ้สีย ดังนี ้
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หมายเหต:ุ  Chevron South Asia Holdings Private Limited ซึ่งถือหุน้ของบรษิัทฯ จ านวน 2,625,888,656 หุน้ 
คิดเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 60.56 ของจ านวนหุน้ท่ีออกและจ าหน่ายไดแ้ลว้ทัง้หมดของบรษิัทฯ มิไดอ้อก
เสียงลงคะแนนในวาระนี ้

ระเบียบวาระที ่3 การพิจารณาเร่ืองอื่นๆ (หากมี) 

ประธานฯ ไดแ้จง้ใหท้ี่ประชุมฯ ทราบว่า ขณะนี ้ที่ประชุมฯ ไดพ้ิจารณาเรื่องต่าง ๆ ตามล าดบัวาระที่น าเสนอ
ในหนงัสือเชิญประชมุครบถว้นเรียบรอ้ยแลว้ และเปิดโอกาสใหท้ี่ประชมุฯ ซกัถามหรือแสดงความคิดเห็นเพิม่เติม 

ผูถื้อหุน้ไดถ้ามค าถามเพิ่มเติม สรุปไดด้งันี ้ 

นายสมชาย เจนสถิรพนัธุ ์ผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุดว้ยตนเอง ไดถ้ามค าถามว่า เหตกุารณน์ า้มนัดบิรั่วไหลซึ่งเกดิ
กบับรษิัทฯ ณ ขณะนีไ้ดม้ีการด าเนินการระงบัเหตกุารณไ์ปถึงขัน้ตอนใดและมีค่าเสียหายเท่าใด และมีการช าระไปแลว้
ทัง้หมดหรือไม่ 

นางนสุรา สมเกียรติวีระ ผูจ้ดัการฝ่ายการเงินและการคลงั ไดต้อบค าถามของนาย[สมชาย เศษฐสิรพนัธุ]์ ว่า 
ค่าใชจ้่ายที่เก่ียวกบักรณีน า้มนัดิบรั่วไหล (oil spill) ใน 9 เดือนแรกของปี 2565 รวมอยู่ในงบการเงินแลว้ ซึ่งค่าใชจ้่าย
ดังกล่าวรวมค่าตัง้ส ารองสุทธิมูลค่าประมาณ 46 - 47 ลา้นดอลลารส์หรฐั ทั้งนี ้ยอดค่าใชจ้่ายดังกล่าวเป็นไปตาม
มาตรฐานทางบญัชีโดยเป็นการตัง้สมมติฐานอย่างสมเหตสุมผล 

นายศกัดิ์ชยั สกลุศรีมนตรี ผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุดว้ยตนเอง ไดถ้ามค าถาม สรุปสาระส าคญัไดด้งันี ้

(1) ในการเข้าซือ้ธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมในครัง้นีมู้ลค่า  90 ลา้นดอลลารส์หรัฐ ทาง
บริษัทฯ ไดม้ีการอา้งอิงกับค่าเงินซึ่งที่ปรกึษาทางการเงินอิสระ แจง้ว่ามีอตัราแลกเปล่ียนประมาณ 35 ดอลลารส์หรฐั
ต่อ 1 บาท (อตัราแลกเปล่ียนถัวเฉล่ียถ่วงน า้หนกัระหว่างธนาคาร (weighted-average interbank exchange rate ) 
ที่ประกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที่ 15 พฤศจิกายน 2565) ซึ่งหากอตัราแลกเปล่ียนเท่ากับ 32 บาทต่อ 1 
ดอลลารส์หรฐั ทางบริษัทฯ จะไดก้ าไรจากอตัราแลกเปล่ียน แต่หากวนัที่ลงบญัชีนัน้ ถา้อตัราแลกเปล่ียนเท่ากับ 37 
บาท ต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั บริษัทฯ จะขาดทุนจากอตัราแลกเปล่ียน จึงขอใหบ้รษิัทฯ อธิบายว่าบริษัทฯ จะมีการบนัทึก
บญัชีก าไรขาดทนุอย่างไร 

(2) เนื่องจากธุรกรรมนีจ้ะมีระยะเวลาอีกประมาณหนึ่งปีหกเดือน โดยที่ทางฝ่ายบริหารไดม้ีการแจง้ว่า
จะไดม้ีการท าธุรกรรม Swap ค่าเงินไว ้จึงขอสอบถามว่าในระยะเวลาอีกหนึ่งปีหกเดือนนัน้ จะมีค่าใชจ้่ายเท่าใด 

(3) ขอให้คณะกรรมการตรวจสอบโปรดแสดงความคิดเห็นเก่ียวกับความเหมาะสมของการเขา้ท า
ธุรกรรมการลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมในครัง้นี ้ 

(4) การท าธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมจะมีการบนัทึกลงในงบการเงิน
ของบรษิัทฯ ในปี 2566 หรือปี 2567 

 เหน็ดว้ย ไม่เหน็ดว้ย งดออกเสียง บัตรเสีย รวม 

จ านวนเสียง 922,543,123 381,941 3,325,008 29,901 926,279,973 

รอ้ยละ 99.5965 0.0412 0.3589 0.0032 100.0000 
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นางนสุรา สมเกียรติวีระ ผูจ้ดัการฝ่ายการเงินและการคลงั ไดต้อบค าถามขอ้ (1) และ ขอ้ (2) ว่า สกลุเงินหลกั
ในการด าเนินงานของบรษิัทฯ คือดอลลารส์หรฐั ซึ่งเป็นสกลุเงินท่ีทางบรษิัทฯ ไดใ้ชใ้นการด าเนินการซือ้ขายน า้มนั เงิน
จ านวณ 90 ลา้นดอลลารส์หรฐัที่ทางบริษัทฯ จะใชใ้นการลงทุนในครัง้นีไ้ดอ้ิงกับสกุลเงินที่ทางบริษัทฯ ไดใ้ชใ้นการ
ด าเนินงานโดยหลกัอยู่แลว้ ดงันัน้ การเปล่ียนแปลงของอตัราแลกเปล่ียนจึงแทบจะไม่ส่งผลกระทบกบัการท าธุรกรรม
การลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของบรษิัทฯ ในครัง้นี ้

นางกมลวรรณ วิปุลากร ประธานคณะกรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ ไดต้อบค าถามขอ้ (3) สรุป
สาระส าคญัได ้ดงันี ้

− ในส่วนของการท าธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมในครั้งนี ้ ทาง
คณะกรรมการตรวจสอบไดม้ีการจดัการประชมุกนัมาอย่างต่อเนื่องโดยตลอดและไดพ้ิจารณารายละเอียดของการท า
ธุรกรรมอย่างละเอียด รวมถึงความเหมาะสมและความถกูตอ้งในการเขา้ท าธุรกรรม โดยคณะกรรมการตรวจสอบไดม้ี
ขอ้ซกัถามไปยงัฝ่ายจดัการ ที่ปรกึษาทางการเงิน ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระและที่ปรกึษากฎหมาย รวมไปถึงกับทาง
ฝ่ายผูส้อบบญัชีของบรษิัทดว้ย โดยคณะกรรมการตรวจสอบไดพ้ิจารณาใน 3 ดา้น ดงันี ้ 

ดา้นท่ีหน่ึง คือ เหตุผลและความจ าเป็นในการเขา้ท าธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่าย
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม   

ดา้นท่ีสอง คือ ราคาที่ เหมาะสมในการเข้าท าธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่าย
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม และโอกาสที่จะสรา้งผลตอบแทนที่ดีในอนาคต  

ดา้นท่ีสาม คือ การปฏิบัติการภายหลังที่ทางบริษัทฯ ไดม้ีการเข้าท าธุรกรรมการลงทุนใน
ธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม เพื่อให้ไดผ้ลตอบแทนที่เหมาะสม  
ซึ่งเรื่องดังกล่าวนีเ้ป็นเรื่องที่ทางคณะกรรมการไดม้ีการใหค้วามส าคัญเป็น
อย่างมาก โดยต้องพิจารณาว่าควรที่จะมีการปฏิบัติอย่างไรเพื่อให้เกิด
ความส าเรจ็และมีผลตอบแทนที่ดีตามที่ทางบรษิัทฯ ไดมุ้่งหวงัไว ้ 

− ในส่วนนี ้ คณะกรรมการตรวจสอบขอให้ผู้ถือหุ้นมั่ นใจว่า  คณะกรรมการตรวจสอบและ
คณะกรรมการอิสระทุกท่านไดใ้หเ้วลาที่เพียงพอในการพิจารณาการเขา้ท าธุรกรรมขา้งตน้ และมีการประชุมหารือใน
เรื่องนีม้ากกว่าการประชมุปกติในช่วงระยะเวลาเกือบ 2 ปีที่ผ่านมา เพื่อพิจารณาในเรื่องของธุรกรรมดงักล่าวในแง่มมุ
ต่าง ๆ โดยไดม้ีการพูดคุยและปรึกษาหารือกับที่ปรึกษาต่าง ๆ เป็นระยะ นอกจากนี ้ ยังไดม้ีการสอบถามทางฝ่าย
จดัการเก่ียวกบัรายละเอียดต่าง ๆ และสดุทา้ยก็ไดม้ีขอ้สรุปว่าคณะกรรมการตรวจสอบนัน้เห็นดว้ยกบัทางฝ่ายจดัการ
และคณะที่ปรึกษาทางการเงิน ว่าการเข้าท าธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมมีความ
เหมาะสมในเรื่องของเหตผุลและความจ าเป็นท่ีจะสรา้งใหเ้กิดโอกาสทางธุรกิจของบรษิัทฯ ซึ่งจะช่วยสรา้งผลตอบแทน
ที่ดีและยั่งยืนในอนาคต โดยราคาที่เขา้ลงทนุนัน้มีความเหมาะสมดงัที่ที่ปรกึษาทางการเงินอิสระไดเ้รียนชีแ้จงและฝ่าย
จดัการไดม้ีการเตรียมความพรอ้มที่จะด าเนินธุรกิจที่ทางบริษัทฯ จะเขา้ไปลงทุน ซึ่งนบัเป็นธุรกิจใหม่ของทางบรษิัทฯ 
เนื่องจากบริษัทฯ ไม่ไดด้  าเนินธุรกิจคา้ปลีกมาก่อน ซึ่งทางฝ่ายจดัการเองก็มีความพรอ้มในการที่จะด าเนินธุรกิจใน
ส่วนนีต้่อไป 
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นายปลิว มังกรกนก กรรมการตรวจสอบและกรรมการอิสระ ชีแ้จงต่อที่ประชุมฯ เพิ่มเติมว่าคณะกรรมการ
อิสระและคณะกรรมการตรวจสอบไดม้ีการประชุมเรื่องนีห้ลายครัง้ โดยที่ไม่มีบุคลากรจากกลุ่มบริษัท Chevron เขา้
ร่วมการประชุม เนื่องจากประเด็นเรื่องการขัดแย้งทางผลประโยชน์ ซึ่งทางคณะกรรมการตรวจสอบได้มีการ
ปรึกษาหารือกันอย่างเปิดเผยและซกัถามที่ปรึกษาในหลายแง่มมุ โดยค าถามหลายค าถามของผูถื้อหุน้ในวนันีเ้ป็น
ค าถามที่คณะกรรมการอิสระและคณะกรรมการตรวจสอบไดถ้ามฝ่ายจดัการและที่ปรกึษาเช่นเดียวกนั จึงขอใหผู้ถื้อหุน้ 
มั่นใจในการปฏิบตัิหนา้ที่ของคณะกรรมการอิสระและคณะกรรมการตรวจสอบในการพิจารณาการเขา้ท าธุรกรรมการ
ลงทนุในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมของบรษิัทฯ ในครัง้นี ้

นางนุสรา สมเกียรติวีระ ผูจ้ดัการฝ่ายการเงินและการคลงั ไดต้อบค าถามขอ้ (4) ว่า บริษัทฯ ยงัไม่ไดบ้นัทึก
การท าธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมในงบการเงินของปี 2566 เนื่องจาก Day 1 ของ
ธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมจะเริ่มในไตรมาสแรกของปี 2567 โดยบริษัทฯ จะเริ่มรบัรูร้ายไดห้รือก าไรจาก
การลงทนุดงักล่าวในปี 2567  

นางสาวบษุกร งามพสธุาดล ผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุดว้ยตนเอง ไดถ้ามค าถาม สรุปสาระส าคญัไดด้งันี ้

(1) การที่บริษัทฯ เข้าลงทุนโดยการซือ้บริษัทเป้าหมายซึ่งประกอบกิจการสถานีบริการน า้มันที่เป็น
อนัดบั 6 ในตลาด จึงขอสอบถามว่ากรณีดงักล่าวจะมีผลกระทบต่อรายไดข้องทางบรษิัทฯ อย่างไรและการด าเนินการ
ดงักล่าวท าใหเ้กิดความไม่เสถียรของรายไดข้องบรษิัทฯ หรือไม่ 

(2) ในอนาคตทางบรษิัทฯ มีความคิดเห็นเก่ียวกบัการเติบโตของธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมไป
ในลักษณะอย่างไร และแผนงานการพัฒนาตลอดจนความคาดหวังในสัดส่วนการเติบโตในอนาคตเป็นอย่างไร และ
สามารถรองรบักบัการเปล่ียนแปลงของโลกที่จะเกิดขึน้ เช่น การเปล่ียนแปลงไปใชร้ถยนตไ์ฟฟ้าที่อาจจะเพิ่มขึน้ ไดห้รือไม่  

(3) ทางบริษัทฯ ไดเ้คยมีการจดัใหม้ีการเยี่ยมชมสถานที่ด  าเนินงานของบริษัทฯ (Site Visit) ก่อนจะมี
การหยุดไปในช่วงเกิดการแพร่ระบาดของ  Covid-19 จึงขอสอบถามว่าบริษัทฯ จะมีการจัดการเยี่ยมชมสถานที่
ด  าเนินงานของบรษิัทฯ อีกหรือไม่ในปีนี ้ 

เลขานุการบริษัทฯ ตอบค าถามข้อ (3) ของนางสาวบุษกร งามพสุธาดล ว่า เนื่องจากค าถามดังกล่าว
คลา้ยคลึงกับค าถามของคุณภัสสร วานิชเจริญวงศ ์ถามเก่ียวกับรูปแบบการจดัประชุมและการจัดใหม้ีการเยี่ยมชม
สถานท่ีด าเนินงานของบรษิัทฯ ตลอดจนเรื่องของอาหารว่างระหว่างการประชุมซึ่งเป็นขอ้เสนอแนะซึ่งบรษิัทฯ จะนอ้ม
รบัค าแนะน าไปพิจารณาปรบัปรุงในการประชุมผูถื้อหุน้ในครัง้ถัดไป ทั้งนี ้บริษัทฯ อยู่ในระหว่างการพิจารณาว่าจะ
จดัการประชมุสามญัผูถื้อหุน้ประจ าปีในรูปแบบใด ในส่วนของการจดัใหม้ีการเยี่ยมชมสถานที่ด  าเนินงานของบรษิัทฯ
นัน้ บรษิัทฯ อยู่ระหว่างการพิจารณา โดยคาดว่าจะมีความชดัเจนและแจง้ใหผู้ถื้อหุน้ทราบในการประชมุสามญัผูถื้อหุน้ 
ประจ าปีในเดือนเมษายนนี ้

เนื่องดว้ยเวลาจ ากัด บริษัทฯ จึงไม่ไดต้อบค าถามข้อ (1) และ (2) ของนางสาวบุษกร งามพสุธาดล ในที่
ประชมุฯ บรษิัทฯ จึงขอตอบค าถามดงักล่าวในรายงานการประชมุ ดงันี ้

− บรษิัทเป้าหมายที่เขา้ไปลงทนุเป็นบรษิัทท่ีด าเนินธุรกจิอยู่แลว้และมีผลก าไรจากผลการประกอบการ
อย่างต่อเนื่อง ซึ่งจะท าใหบ้ริษัทฯ มีช่องทางการรบัรูร้ายไดเ้พิ่มเติมจากธุรกิจการจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียม
นอกเหนือไปจากการรบัรูร้ายไดจ้ากธุรกิจการกลั่นเพียงอย่างเดียว ซึ่งจะช่วยลดความผนัผวนจากการรบัรูร้ายไดข้อง
บรษิัท 
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− บรษิัทเป้าหมาย ประกอบธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียมแบบครบวงจรดว้ยผลิตภณัฑแ์ละ
ลกูคา้ที่หลากหลาย และมีสดัส่วนการประกอบธุรกิจคา้ปลีกผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม ประมาณรอ้ยละ 28 ของการประกอบ
ธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑปิ์โตรเลียมทัง้หมด ทั้งนี ้บริษัทฯ จะด าเนินการทบทวนเป้าหมายการลงทุน เพื่อก าหนด
ทิศทางที่เหมาะสมต่อไป ในขณะเดียวกันบริษัทก าลงัด าเนินการมองหาการหาประโยชนใ์นการด าเนินการร่วมกนัใน
ส่วนธุรกิจคา้เชิงพาณิชยแ์ละอตุสาหกรรม (C&I) ธุรกิจจ าหน่ายผ่านการขนส่งทางเรือ (Bulk Sale) ใหก้บัลกูคา้องคก์ร
ขนาดใหญ่ ผ่านการบริหารห่วงโซ่อุปสงค ์อุปทาน และการเพิ่มช่องทางการจัดจ าหน่ายที่ให้ประโยชน์สูงสุด จาก
น า้มันดิบไปจนถึงการจ าหน่ายใหก้ับลูกคา้ (Crude to Customers) ในส่วนการเปล่ียนแปลงเช่นการเขา้มาของยาน
ยนตไ์ฟฟ้า บริษัทฯ มองเห็นว่าการเติบโตของความตอ้งการพลงังานยงัมีอย่างต่อเนื่องและพลงังานจากน า้มนัยังคง
เป็นพลังงงานที่มีความตอ้งการในอนาคตในช่วง 10 - 15 ปีขา้งหนา้ การเขา้ลงทุนในกิจการการจ าหน่ายผลิตภณัฑ์
ปิโตรเลียมจะท าใหบ้ริษัทฯ เขา้ถึงความตอ้งการพลงังานที่เปล่ียนแปลงไปของลูกค้าและสามารถตอบสนองต่อการ
เปล่ียนแปลงไดเ้ป็นอย่างดีในอนาคต 

นางพรทิพย ์โชติชชัวาลยก์ลุ ผูถื้อหุน้ซึ่งมาประชมุดว้ยตนเอง ไดส้อบถามความคืบหนา้กรณีที่บริษัทฯ มีการ
โอนเงินผิดบัญชี Business Email Compromise ในปี 2562 ว่าในขณะนีบ้ริษัทฯ มีการติดตามเงินไดเ้ท่าใด และมี
โอกาสที่จะติดตามส าเรจ็ไดม้ากเพียงใด 

เลขานุการบริษัทฯ ไดต้อบค าถามดงักล่าวของนางพรทิพย ์โชติชชัวาลกลุ ว่าในปี 2562 จากเหตกุารณท์ี่ทาง
บรษิัทฯ ไดม้ีการโอนเงินประมาณ 22 ลา้นดอลลารส์หรฐัไปยงับญัชีของมิจฉาชพี ณ ขณะนีบ้รษิัทฯ ไดม้ีการด าเนินการ
ติดตามเงินกลบัคืนมาเท่าที่บรษิทัฯ คาดว่าจะเป็นจ านวนเงนิทัง้หมดที่บรษิัทฯ จะสามารถติดตามคืนไดแ้ลว้ รวมทัง้สิน้ 
ประมาณ 6.5 ลา้นดอลลารส์หรฐั 

เมื่อไม่มีผู้ถือหุ้นซักถามเพิ่มเติม ประธานฯ กล่าวขอบคุณผู้ถือหุ้นที่มาร่วมประชุมวิสามัญผู้ถือหุ้นครัง้ที่ 
1/2566 และกล่าวปิดประชมุเวลา 12.00 น. 
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