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สิง่ทีส่่งมาด้วย 2 

สารสนเทศรายการท่ีเก่ียวโยงกนัของ บริษทั สตาร ์ปิโตรเลียม รีไฟน์น่ิง จ ากดั (มหาชน) 

เก่ียวกบัธรุกรรมการลงทุนในธรุกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 

ทีป่ระชุมคณะกรรมการของบรษิทั สตาร์ ปิโตรเลยีม รไีฟน์นิ่ง จ ากดั (มหาชน) (“บริษทัฯ”) ครัง้ที ่4A/2565 
ซึง่ประชุมเมื่อวนัที ่6 ธนัวาคม 2565 ไดม้มีตอินุมตักิารลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม โดยมเีงือ่นไขวา่
จะตอ้งไดร้บัมตอินุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ ซึง่การลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมดงักล่าว
ประกอบดว้ยธุรกรรม ดงัต่อไปนี้ 

(1) การเขา้ซื้อหุน้ในสดัส่วนรอ้ยละ 100 ของบรษิทั เชฟรอน ลูบรแิคนท ์(ประเทศไทย) จ ากดั (ซึง่ชื่อบรษิทัอาจมี
การเปลี่ยนแปลงก่อนวนัทีธุ่รกรรมเสรจ็สิน้) (“บริษทัเป้าหมาย”) (“หุ้นบริษทัเป้าหมาย”) จาก (1) Chevron 
Asia Pacific Holdings Limited (“CAPHL”) (2) CT Nominee Holdings (I) LLC (“CTN1”) และ  (3) CT 
Nominee Holdings (II) LLC (“CTN2”) โดยบรษิทัเป้าหมายเป็นบรษิทัทีจ่ดัตัง้ในประเทศไทยซึง่จะท าการเขา้
ซื้อธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมทีปั่จจุบนัด าเนินการโดยบรษิทั เชฟรอน (ไทย) จ ากดั (“CTL”) และ
ทรพัยส์นิทีเ่กีย่วขอ้งจาก CTL 

(2) การเขา้ซื้อหุน้สามญัจ านวน 2,877,500 หุน้ และหุน้บุรมิสทิธทิัง้หมดจ านวน 5,528,430 หุน้ ของบรษิทั ท่อส่ง
ปิโตรเลยีมไทย จ ากดั (“Thappline”) คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 9.91 ของจ านวนหุน้ทัง้หมด (“หุ้น Thappline”) 
จาก CAPHL โดย Thappline ประกอบธุรกจิใหบ้รกิารขนส่งและจดัจ าหน่ายน ้ามนัทางระบบท่อส่ง และ 

(3) การเขา้ลงทุนโดยการเขา้ซื้อหุน้และการใหกู้ย้มืเงนิแก่บรษิทัจ ากดัทีจ่ะจดัตัง้ขึน้ใหม่ภายใตก้ฎหมายไทยสอง
บรษิทั (“บริษทัใหม่”) โดยหนึ่งในบรษิทัใหม่ดงักล่าวจะเขา้ซื้อทีด่นิจ านวนทัง้หมด 19 แปลง ซึง่เป็นทีด่นิทีใ่ช้
ในการประกอบธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม (“ท่ีดินในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม”) 
จากบรษิทั สตารโ์ฮลดิง้ส ์จ ากดั (“SHC”) 

ทัง้นี้ การเขา้ซื้อหุน้บรษิทัเป้าหมาย และหุน้ Thappline จะเรยีกรวมกนัว่า “การเข้าซื้อหุ้น” โดยเมื่อรวมการ
ลงทุนในบรษิทัใหม่จะเรยีกรวมกนัว่า “ธรุกรรมการลงทุนในธรุกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม” 

มูลค่าทัง้หมดของธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมจะเท่ากบัผลรวมของ (1) เงนิ
จ านวน 90.0 ล้านดอลลาร์สหรฐั (หรอืเท่ากบั 3,212.4 ล้านบาท1) ซึ่งประกอบด้วย (ก) ค่าตอบแทนทีจ่ะต้องช าระใน
ส่วนหุน้บรษิทัเป้าหมาย จ านวน 16.8 ล้านดอลลาร์สหรฐั (หรอืเท่ากบั 599.6 ล้านบาท) (ข) ค่าตอบแทนทีจ่ะตอ้งช าระ
ในส่วนหุน้ Thappline จ านวน 45.0 ล้านดอลลาร์สหรฐั (หรอืเท่ากบั 1,606.2 ล้านบาท) และ (ค) การลงทุนในหุน้ของ
บรษิทัใหม่และเงนิกู้ทีจ่ะใหแ้ก่หนึ่งในบรษิทัใหม่ รวมเป็นจ านวนไม่เกนิ 28.2 ล้านดอลลาร์สหรฐั (หรอืเท่ากบั 1,006.6 
ล้านบาท) และ (2) มูลค่าของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธติามจรงิของธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมทีจ่ะด าเนินการ
โดยบรษิทัเป้าหมาย ณ วนัทีธุ่รกรรมการเขา้ซื้อหุน้เสรจ็สิน้ (Closing Date) 

ทัง้นี้ เพื่อแสดงตัวอย่างประกอบการพิจารณา เงินทุนหมุนเวียนสุทธิของธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลยีม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 มมีลูค่าเท่ากบั 2,350.1 ลา้นบาท (หรอืเท่ากบั 65.8 ลา้นดอลลารส์หรฐั) ในกรณี
นี้ หากมูลค่าของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธขิองธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม ณ วนัทีธุ่รกรรมการเขา้ซื้อหุน้เสรจ็

 
1  บรษิทัฯ จะช าระค่าตอบแทนส าหรบัธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมในสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั ทัง้นี้ ในเอกสารฉบบันี้ บรษิทัฯ ได้ระบุ
มลูค่าต่าง ๆ ในรูปสกุลเงนิบาท เพื่อเป็นขอ้มลูใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เท่านัน้ มลูค่าทีร่ะบุในสกุลเงนิบาทเป็นการแปลงค่าสกุลเงนิโดยอา้งองิจากอตัราแลกเปลีย่นถวัเฉลี่ยถ่วง
น ้าหนักระหว่างธนาคาร (weighted-average interbank exchange rate) ทีป่ระกาศโดยธนาคารแห่งประเทศไทย ณ วนัที ่15 พฤศจกิายน 2565 ซึง่เท่ากบั 35.693 
บาทต่อ 1 ดอลลารส์หรฐั 
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สิง่ทีส่่งมาด้วย 2 

สิน้ (Closing Date) มจี านวนเท่าเดมิ2 มลูค่าของธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม จะเท่ากบั 
155.8 ลา้นดอลลารส์หรฐั (หรอืเท่ากบั 5,562.5 ลา้นบาท)  

การเขา้ซื้อหุน้เขา้ข่ายเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั ตามประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาดทุนที ่ทจ . 21/2551 
เรื่อง หลกัเกณฑ์ในการท ารายการที่เกี่ยวโยงกัน (รวมทัง้ที่มกีารแก้ไขเพิม่เติม) และประกาศคณะกรรมการตลาด
หลกัทรพัย์แห่งประเทศไทย เรื่อง การเปิดเผยขอ้มูลและการปฏบิตักิารของบรษิทัจดทะเบยีนในรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั 
พ.ศ. 2546 (รวมทัง้ที่มีการแก้ไขเพิม่เติม) (“ประกาศรายการท่ีเก่ียวโยงกนั”) เนื่องจากเป็นการที่บริษัทฯ เข้าซื้อ
สนิทรพัยจ์าก  

(1) CAPHL ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ทางอ้อมของบริษัทฯ ผ่านการถือหุ้นจ านวนร้อยละ 100 ของจ านวนหุ้น
ทัง้หมดใน Chevron South Asia Holdings Private Limited (“CSAHPL”) โดยที่ CSAHPL เป็นผู้ถือหุ้นราย
ใหญ่ทางตรงของบรษิัทฯ โดยถือหุ้นในสดัส่วนร้อยละ 60.56 ของหุ้นที่มสีทิธอิอกเสยีงทัง้หมดของบรษิทัฯ 
และ 

(2) CTN1 และ CTN2 ซึ่งเป็นบริษัทย่อยของ Chevron Corporation (“Chevron”) ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่
ทางอ้อมของบรษิทัฯ ผ่านการถอืหุน้ทางอ้อมรอ้ยละ 100 ของจ านวนหุน้ทัง้หมดใน CAPHL (ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้
รายใหญ่ทางออ้มของบรษิทัฯ ตามทีร่ะบุไวข้า้งตน้) โดยที ่Chevron ถอืหุน้ใน CTN1 และ CTN2 มากกว่ารอ้ย
ละ 50 ของหุน้ทัง้หมด 

มูลค่าของธุรกรรมการเขา้ซื้อหุน้ (ซึ่งรวมถงึมูลค่าของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธขิองธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์
ปิโตรเลยีมซึง่ด าเนินการโดยบรษิทัเป้าหมาย ณ วนัทีธุ่รกรรมการเขา้ซื้อหุน้เสรจ็สิน้ (Closing Date) (ภายใตส้มมตฐิาน
ว่ามูลค่าของเงินทุนหมุนเวียนสุทธิดงักล่าวมีจ านวนเท่ากับมูลค่าของเงินทุนหมุนเวียนสุทธิของธุรกิ จจดัจ าหน่าย
ผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 25643)) คดิเป็นประมาณร้อยละ 15.6 ของมูลค่าสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตนสุทธิ
ของบรษิทัฯ โดยอ้างอิงการค านวณจากงบการเงนิฉบบัสอบทานของบรษิทัฯ ส าหรบังวด 9 เดอืนสิ้นสุด ณ วนัที่ 30 
กันยายน 2565 ดงันัน้ บริษัทฯ จึงต้องได้รบัมติอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบริษัทฯ และบริษัทฯ มีหน้าที่ต้อง
ด าเนินการตามหลกัเกณฑ์ที่ก าหนดภายใต้ประกาศรายการที่เกี่ยวโยงกันก่อนวนัที่ธุรกรรมการเข้าซื้อหุ้นเสร็จสิ้น 
(Closing Date) ดงัต่อไปนี้ 

(ก) จดัท ารายงานและเปิดเผยรายงานสารสนเทศของการเข้าซื้อหุ้นต่อตลาดหลกัทรพัย์แห่งประเทศไทยตาม
ประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนัทนัท ี

(ข) แต่งตัง้ทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระเพื่อใหค้วามเหน็เกีย่วกบัการเขา้ซื้อหุน้ภายใตป้ระกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 
และจดัส่งรายงานความเหน็ของทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระดงักล่าวต่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 

(ค) จดัส่งหนังสอืนัดประชมุผูถ้อืหุน้ใหแ้ก่ผูถ้อืหุน้เป็นการล่วงหน้าไมน้่อยกว่า 14 วนั โดยมสีารสนเทศอย่างน้อย
ตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั และ 

(ง) จดัให้มกีารประชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตักิารเขา้ซื้อหุน้ โดยบรษิัทฯ จะต้องได้รบัอนุมตัิการเขา้ซื้อหุน้
จากที่ประชุมผู้ถอืหุน้ดว้ยคะแนนเสยีงไม่น้อยกว่า 3 ใน 4 ของจ านวนเสยีงทัง้หมดของผู้ถอืหุน้ทีม่าประชุม
และมสีทิธอิอกเสยีงลงคะแนน โดยไม่นับคะแนนเสยีงของผูถ้อืหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยี 

 
2 มลูค่าของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธขิองธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม ณ วนัทีธุ่รกรรมการเขา้ซื้อหุน้เสรจ็สิน้ (Closing Date) อาจแตกต่างจากมลูค่าของเงนิทุน
หมุนเวยีนสุทธขิองธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 2564 

3 โปรดดูเชงิอรรถที ่2 
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ทัง้นี้ เพื่อเป็นข้อมูลให้แก่ผู้ถือหุ้น มูลค่าทัง้หมดของธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลยีม ซึ่งประกอบด้วยมูลค่าของธุรกรรมการเขา้ซื้อหุน้ (ซึ่งรวมถึงมูลค่าของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธขิองธุรกจิจดั
จ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมซึง่ด าเนินการโดยบรษิทัเป้าหมาย ณ วนัทีธุ่รกรรมการเขา้ซื้อหุน้เสรจ็สิน้ (Closing Date) 
(ภายใตส้มมตฐิานว่ามลูค่าของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธดิงักล่าวมจี านวนเท่ากบัมูลค่าของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธขิองธุรกจิ
จดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 25644)) และการเขา้ลงทุนโดยการเขา้ซื้อหุน้ในบรษิทัใหม่และ
การใหกู้ย้มืเงนิแก่หนึ่งในบรษิทัใหม่ จะมมีลูค่าประมาณรอ้ยละ 18.1 ของมลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ โดย
อา้งองิการค านวณจากงบการเงนิฉบบัสอบทานของบรษิทัฯ ส าหรบังวด 9 เดอืนสิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 

ในการนี้ เนื่องจากบรษิัทฯ จะเขา้ซื้อหุ้นมากกว่าร้อยละ 50 ของหุ้นทัง้หมดในบรษิัทเป้าหมาย บรษิัทฯ จงึ
จะต้องได้รบัอนุมตัิจากทีป่ระชุมผู้ถือหุน้ของบรษิัทฯ ตามมาตรา 107 แห่งพระราชบญัญตัิบรษิัทมหาชนจ ากดั พ.ศ. 
2535 (รวมทัง้ทีไ่ดแ้กไ้ขเพิม่เตมิ) (“พ.ร.บ. บริษทัมหาชน”) ดงันัน้ คณะกรรมการบรษิทัจงึมมีตอินุมตัใิหเ้สนอต่อผูถ้อื
หุน้พจิารณาอนุมตักิารเขา้ท าธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมของบรษิทัฯ ตามมาตรา 107 
แห่งพ.ร.บ. บรษิทัมหาชน 

บรษิทัฯ ขอแจง้สารสนเทศของการเขา้ท าธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม โดยมี
รายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

1) วนัเดือนปีท่ีมีการตกลงเข้าท ารายการ 

วนัที่ 6 ธนัวาคม 2565 ที่ประชุมคณะกรรมการของบรษิัทฯ ได้อนุมตัิ (1) การลงทุนของบรษิัทฯ ในธุรกิจจดั
จ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม และการเขา้ท าสญัญาและเอกสารต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งกบัธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิ
จดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม (โดยทีก่ารเสรจ็สิน้ของการเขา้ซื้อหุน้และการลงทุนในบรษิทัใหม่มเีงื่อนไขว่า
บริษัทฯ จะต้องได้รบัมติอนุมตัิจากที่ประชุมผู้ถือหุ้นของบรษิัทฯ) และ (2) ให้น าเสนอธุรกรรมการลงทุนของ
บรษิทัฯ ในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมต่อทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้เพื่อพจิารณาอนุมตั ิทัง้นี้ วนัทีธุ่รกรรมการ
ลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมเสร็จสิ้นจะเกิดขึ้นเมื่อเงื่อนไขบงัคบัก่อนตามที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้งซึ่งรวมถงึการไดร้บัมตอินุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ทีเ่กีย่วกบัธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิ
จดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมดงักล่าว ส าเรจ็ครบถ้วนแล้วหรอืไดร้บัการยกเวน้ (แล้วแต่กรณี) อนึ่ง บรษิทัฯ 
คาดว่าธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมดงักล่าว (ซึ่งรวมถงึการเขา้ซื้อหุน้) จะเสรจ็สิน้
ภายในเดอืนมถิุนายน 2567  

2) คู่กรณีท่ีเก่ียวข้อง และความสมัพนัธก์บับริษทัฯ 

คู่กรณีทีเ่กีย่วขอ้งในการท าธุรกรรมการเขา้ซื้อหุน้สามารถสรุปไดด้งันี้ 

ธรุกรรม ผู้ซื้อ ผู้ขาย 

การเขา้ซื้อหุน้บรษิทั
เป้าหมาย 

บรษิทัฯ CAPHL CTN1 และ CTN2 

การเขา้ซื้อหุน้ 
Thappline 

บรษิทัฯ CAPHL 

การเขา้ลงทุนในบรษิทั
ใหม ่

• บรษิัทฯ จะเขา้ลงทุนในสดัส่วนไม่เกินร้อยละ 49 ของจ านวนหุ้นที่ออกใหม่
ของบริษัทใหม่ซึ่งจะจดัตัง้ภายใต้กฎหมายไทย (“บริษัทใหม่ 1”) และ ใน
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ธรุกรรม ผู้ซื้อ ผู้ขาย 

สดัส่วนไม่เกินร้อยละ 49 ของจ านวนหุน้ทีอ่อกใหม่ของบรษิัทใหม่อีกบรษิัท 
ซึง่จะจดัตัง้ภายใตก้ฎหมายไทย (“บริษทัใหม่ 2”) โดยบรษิทัใหม่ 2 จะถอืหุน้
ในบรษิทัใหม่ 1 ในสดัส่วนอย่างน้อยรอ้ยละ 51 และ ผูร้่วมลงทุนสญัชาตไิทย
ซึง่มไิดเ้ป็นบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ จะเขา้ร่วมลงทุนในหุน้ของบรษิทั
ใหม่ 2 ในสดัส่วนอย่างน้อยรอ้ยละ 51 ทัง้นี้ คณะกรรมการบรษิทัจะพจิารณา
คดัเลอืกผูร้่วมลงทุนทีม่คีวามเหมาะสม รวมทัง้มฐีานะทางการเงนิและความ
น่าเชื่อถือ ส าหรบัการร่วมลงทุนในบริษัทใหม่ 2 อนึ่ง ผู้ร่วมลงทุนสญัชาติ
ไทยในบรษิทัใหม่ 2 ดงักล่าว ไม่ไดอ้ยู่ภายใตก้ารควบคุมของบรษิทัฯ บรษิทั
ฯ จงึไม่ไดม้อี านาจควบคุมกจิการในบรษิทัใหม่ 1 และ บรษิทัใหม่ 2  

• หลงัจากนัน้บรษิทัใหม่ 1 จะท าการเขา้ซื้อทีด่นิในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์
ปิโตรเลยีมจาก SHC 

• หุน้ทุกหุน้ของบรษิทัใหม่ 1 และบรษิทัใหม่ 2 จะมสีทิธอิอกเสยีง 1 เสยีงต่อหุน้ 
โดยขอ้บงัคบับรษิทัของบรษิทัใหม่ 1 และบรษิทัใหม่ 2 จะมกีารระบุขอ้ก าหนด
ว่าการเขา้ท าธุรกรรมใดๆ โดยบรษิทัใหม่ 1 และบรษิทัใหม่ 2 จะต้องไดร้บัมติ
ที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสียงซึ่งรวมคะแนนเสียงของบริษัทฯ ด้วย ใน
ส่วนของกรรมการของบรษิทัใหม่ 1 และบรษิัทใหม่ 2 เน่ืองจากบรษิัทฯ จะมี
สทิธอิอกเสยีงเพยีงรอ้ยละ 49 ในบรษิทัใหม่ 1 และบรษิทัใหม่ 2 บรษิทัฯ จงึไม่
มสีทิธใินการแต่งตัง้หรอืถอดถอนกรรมการตัง้แต่กึ่งหนึ่งของกรรมการทัง้หมด
ของบรษิทัใหม่ 1 และบรษิทัใหม่ 2 อย่างไรกด็ ีขอ้บงัคบับรษิทัของบรษิัทใหม่ 
1 และบรษิทัใหม่ 2 จะมกีารระบุขอ้ก าหนดว่ามตทิีป่ระชุมผูถ้อืหุ้นของบรษิัท
ใหม่ 1 และบรษิทัใหม่ 2 ทุกมต ิ(ซึ่งรวมถงึการแต่งตัง้หรอืถอดถอนกรรมการ
ด้วย) จะต้องได้รบัมติที่ประชุมผู้ถือหุ้นด้วยคะแนนเสยีงซึ่งรวมคะแนนเสยีง
ของบรษิัทฯ ด้วย ดงันัน้ บรษิัทใหม่ 1 และบรษิัทใหม่ 2 จงึไม่ถือเป็นบรษิทั
ย่อยของบรษิัทฯ ตามพระราชบญัญตัิหลกัทรพัย์และตลาดหลกัทรพัย์ พ.ศ. 
2535 (รวมทัง้ที่มกีารแก้ไขเพิม่เตมิ) และประกาศคณะกรรมการก ากบัตลาด
ทุนที ่ทจ. 21/2551 เรื่อง หลกัเกณฑใ์นการท ารายการทีเ่กีย่วโยงกนั (รวมทัง้ที่
มกีารแกไ้ขเพิม่เตมิ) 

• นอกจากนี้ บรษิทัฯ จะมกีารเขา้ท าสญัญากบัผูถ้อืหุน้รายอื่นของบรษิทัใหม่ 
2 เพื่อก าหนดสทิธขิองบรษิัทฯ ในการซื้อหุ้นในบรษิัทใหม่ 2 จากผู้ถือหุ้น
ดงักล่าว 

• บรษิทัฯ จะตอ้งท าการพจิารณาต่อไปว่าบรษิทัฯ มคีวามจ าเป็นจะตอ้งจดัท างบ
การเงนิโดยรวมงบการเงนิของบรษิทัใหม่ 1 หรอืบรษิทัใหม่ 2 หรอืไม่ อย่างไร
กด็ ีถงึแมบ้รษิทัฯ จะต้องรวมบรษิทัใหม่ 1 หรอืบรษิทัใหม่ 2 เป็นบรษิทัย่อย
ในการจัดท างบการเงินรวมของบริษัทฯ ก็จะไม่ส่งผลกระทบต่อฐานะทาง
การเงนิของบรษิทัฯ แต่อย่างใด  
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ลกัษณะความสมัพนัธข์องบุคคลทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ สามารถสรุปไดด้งันี้ 

บุคคลท่ีเก่ียวโยง
กนั 

โครงสร้างการถือหุ้น ความสมัพนัธก์บับริษทัฯ 

CAPHL 

(จดัตัง้ทีเ่บอรม์วิดา) 

• CAPHL ถอืหุน้จ านวนรอ้ยละ 
100 ของหุน้ทัง้หมดใน 
CSAHPL  

• CAPHL เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางอ้อม
ของบริษัทฯ โดยที่ CAPHL ถือหุ้น
ทั ้ง หมดจ า น วนร้ อ ย ล ะ  100 ใ น 
CSAHPL และ CSAHPL มสีดัส่วนการ
ถอืหุน้ในบรษิทัฯ จ านวนรอ้ยละ 60.56 

/2 ของหุ้นที่ออกและจ าหน่ายทัง้หมด
ของบรษิทัฯ  

• CTN1 และ  CTN2 เ ป็นบริษัทย่อย
ของ Chevron ซึ่งเป็นผู้ถือหุ้นราย
ใหญ่ทางออ้มของบรษิทัฯ  

• SHC เป็นผู้ที่เกี่ยวข้องของ CAPHL 
ซึ่งเป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางอ้อมของ
บรษิทัฯ 

CTN1 

(จดัตัง้ทีป่ระเทศ
สหรฐัอเมรกิา) 

• Chevron/1 ถือหุ้นทัง้ทางตรง
และทางออ้มจ านวนรอ้ยละ 100 
ของหุน้ทัง้หมดใน CTN1 

CTN2 

(จดัตัง้ทีป่ระเทศ
สหรฐัอเมรกิา) 

• Chevron ถอืหุน้ทัง้ทางตรงและ
ทางอ้อมจ านวนร้อยละ 100 
ของหุน้ทัง้หมดใน CTN2 

SHC 

(จดัตัง้ทีป่ระเทศ
ไทย) 

• CAPHL ถอืหุน้ทางตรงจ านวน
รอ้ยละ 49 ของหุน้ที่
ออกจ าหน่ายทัง้หมดของ SHC 

หมายเหตุ:  1/  Chevron เป็นบริษัทระหว่างประเทศขนาดใหญ่ซึ่งประกอบธุรกิจพลังงาน จดทะเบียนในตลาด
หลกัทรพัยน์ิวยอรก์ (New York Stock Exchange) โดย ณ วนัที ่15 มนีาคม 2565 ผูถ้อืหุน้ของ Chevron ทีถ่อื
มากกว่ารอ้ยละ 5 ของหุน้ที่ออกจ าหน่ายและช าระแล้วทัง้หมด ประกอบด้วย The Vanguard Group (รอ้ยละ 
8.48) State Street Corporation (ร้อยละ 7.21) และ BlackRock, Inc (ร้อยละ 6.50) (ที่มา: Chevron Proxy 
Statement 2022 (www.chevron.com)) 

2/  ขอ้มลู ณ วนัที่ 25 สงิหาคม 2565 (ซึง่เป็นวนัก าหนดรายชื่อผูถ้อืหุน้ (Record Date) ส าหรบัการจ่ายเงนิปันผล
ครัง้ล่าสุด) 

3) ลกัษณะโดยทัว่ไปของรายการ 

บรษิทัฯ จะลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม ซึง่จะประกอบไปดว้ย 

ก) การเขา้ซื้อหุน้บรษิทัเป้าหมาย โดยบรษิทัฯ จาก CAPHL CTN1 และ CTN2  

ข) การเขา้ซื้อหุน้ Thappline โดยบรษิทัฯ จาก CAPHL และ 

ค) การเขา้ลงทุนโดยการเขา้ซื้อหุ้นและการใหกู้้ยมืเงนิแก่บรษิทัใหม่ ซึ่งเป็นบรษิัทที่จะจดัตัง้ขึน้ใหม่
ภายใต้กฎหมายไทย โดยหนึ่งในบรษิทัใหม่จะเขา้ซื้อทีด่นิในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม  
จาก SHC 

อนึ่ง กระบวนการและขัน้ตอนในการเข้าท าธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม
ดงักล่าว สามารถสรุปไดด้งัต่อไปนี้  

http://www.chevron.com)/
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(1) การปรบัโครงสร้างของหน่วยธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม (ดงัที่จะนิยามต่อไป) ภายใต้ 
CTL 

ณ วนัประชุมคณะกรรมการบรษิทั CTL เป็นผู้ด าเนินธุรกิจจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม โดย 
CTL และ SHC จะด าเนินการปรับโครงสร้างธุรกิจโดยการโอนธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลยีมและสนิทรพัย์ทีเ่กี่ยวขอ้งใหบ้รษิทัเป้าหมาย (“การปรบัโครงสร้างหน่วยธุรกิจ”) ซึ่งจะ
รวมถงึการโอนพนักงานทีเ่กี่ยวขอ้ง ใบอนุญาตและหนังสอือนุญาต สญัญา สนิทรพัย์บนพืน้ดนิและ
สินทรัพย์อื่น ๆ ที่เกี่ยวข้องกับธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม และหุ้นสามัญจ านวน 
16,000,000 หุ้น (หรอืคดิเป็นร้อยละ 2.51 ของจ านวนหุ้นที่ออกจ าหน่ายและช าระแล้วทัง้หมด) ใน
บริษัท บริการเชื้อเพลิงการบินกรุงเทพ จ ากัด (มหาชน)  (“BAFS”) (“หน่วยธุรกิจจดัจ าหน่าย
ผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม”) ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งหน่วยธุรกจิเสรจ็สมบูรณ์ บรษิทัเป้าหมายจะ
ด าเนินงาน ดา้นการตลาดและการจดัจ าหน่ายของธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม ซึ่งรวมถงึ 
ธุรกจิสถานีบรกิารน ้ามนัภายใต้แบรนด์ “คาลเทก็ซ์” (Caltex) และแบรนด์อื่น ๆ ทีเ่กี่ยวขอ้ง และการ
จดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์น ้ามนัเชื้อเพลิง (อาท ิน ้ามนัเบนซิน น ้ามนัเบนซินไร้สารตะกัว่ น ้ามนัดเีซล 
น ้ามนัอากาศยาน และยางมะตอย) โดยขอ้มลู ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 ธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์
ปิโตรเลยีมมสีถานีบรกิารน ้ามนัซึ่งด าเนินการภายใต้แบรนด์ คาลเทก็ซ์ (Caltex) ทัง้สิน้ 427 แห่งใน
ประเทศไทยประกอบดว้ย สถานีบรกิารน ้ามนัจ านวน 403 แห่งทีด่ าเนินงานในรูปแบบผูค้า้ปลีกเป็น
เจา้ของและเป็นผู้ด าเนินการ (retailer-owned and retailer-operated หรอื RORO) และสถานีบรกิาร
น ้ ามันจ านวน 24 แห่งที่ด าเนินงานในรูปแบบบริษัทเป็นเจ้าของและด าเนินงานโดยผู้ค้าปลีก 
(company-owned and retailer-operated หรอื CORO)  

อน่ึง โครงสรา้งการถอืหุน้ของบรษิทัเป้าหมายก่อนและหลงัการปรบัโครงสรา้งหน่วยธุรกจิเป็นดงันี้ 

โครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัเป้าหมายก่อนการปรบัโครงสร้างหน่วยธรุกิจ  

 
หมายเหต:ุ CTN1 และ CTN2 ถอืหุน้จ านวนทีเ่หลอืในบรษิทัเป้าหมาย (โดยแต่ละบรษิทัถอืหุน้รอ้ยละ 0.1)  
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สิง่ทีส่่งมาด้วย 2 

โครงสร้างการถือหุ้นของบริษทัเป้าหมายหลงัการปรบัโครงสร้างหน่วยธรุกิจ 

 
หมายเหต:ุ CAPHL CTN1 และ CTN2 จะยงัคงถอืหุน้รวมกนัรอ้ยละ 100 ในบรษิทัเป้าหมาย ภายหลงัจากการปรบัโครงสรา้งหน่วยธุรกจิ 

(2) การเขา้ซื้อหุน้โดยบรษิทัฯ  

ภายหลงัจากทีก่ารปรบัโครงสรา้งหน่วยธุรกจิเสรจ็สมบูรณ์ และเงื่อนไขบงัคบัก่อนตามที่ก าหนดไว้ใน
สญัญาต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง รวมถงึการไดร้บัมตอินุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เกีย่วกบัธุรกรรม
การลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมส าเรจ็ครบถ้วนแล้ว หรอืไดร้บัการยกเวน้ (แล้วแต่
ละกรณี) บรษิทัฯ จะด าเนินการดงันี้  

(1) เขา้ซื้อหุน้บรษิทัเป้าหมาย และหุน้ Thappline และ 

(2) ลงทุนในหุน้ของบรษิทัใหม่ 1 และบรษิทัใหม่ 2 ในสดัส่วนไม่เกนิรอ้ยละ 49 รวมถงึใหเ้งนิกู้
แก่บรษิทัใหม่ 1 หรอืบรษิทัใหม่ 2 โดยหลงัจากนัน้ บรษิทัใหม่ 1 จะเขา้ซื้อทีด่นิในธุรกจิจดั
จ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม จาก SHC ทัง้นี้ หลงัจากบรษิทัใหม่ 1 เขา้ซื้อทีด่นิในธุรกจิ
จดัจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมแล้ว บริษัทใหม่ 1 จะให้เช่าที่ดินในธุรกิจจดัจ าหน่าย
ผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมแก่บรษิทัเป้าหมายต่อไป 

ทัง้นี้ สญัญากูแ้ละสญัญาเช่า มรีายละเอยีดทีส่ าคญั ดงัต่อไปนี้  

 สญัญากู้1/ สญัญาเช่า 

คู่สญัญา • ผูใ้หกู้ ้– บรษิทัฯ 

• ผู้กู้ – บริษัทใหม่ 1 หรือ บริษัท
ใหม่ 2  

• ผูใ้หเ้ช่า – บรษิทัใหม่ 1 

• ผูเ้ช่า – บรษิทัเป้าหมาย 

ขอ้ก าหนดหลกั วงเงนิกูท้ ัง้หมด ไม่เกนิ 28.2 ลา้น
ดอลลารส์หรฐั (หรอืเท่ากบั 1,006.6 
ลา้นบาท) 

ระยะเวลา 3 ปี โดยมีเงื่อนไขให้ต่อ
สญัญาเช่าได2้/ 

ค่าเช่า เป็นไปตามอัตราค่าเช่าใน
ตลาดในช่วงทีเ่ขา้ท าสญัญาเช่า 
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สิง่ทีส่่งมาด้วย 2 

 สญัญากู้1/ สญัญาเช่า 

วตัถุประสงคข์องเงนิกู ้เงนิกูท้ีใ่หแ้ก่
บรษิทัใหม่ 1 จะใชเ้ป็นเงนิทุนในการ
เขา้ซื้อทีด่นิในธุรกจิจดัจ าหน่าย
ผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม และเงนิกูท้ี่
ใหแ้ก่บรษิทัใหม่ 2 (หากม)ี จะใชเ้ป็น
เงนิทุนในการลงทุนในหุน้ของบรษิทั
ใหม่ 1  

อตัราดอกเบีย้ เป็นไปตามอตัรา
ดอกเบีย้ในตลาดในช่วงทีเ่ขา้ท า
สญัญากู ้

หมายเหต:ุ 1/ คณะกรรมการบรษิทัไดพ้จิารณาแลว้เหน็ว่าเงนิกูท้ีจ่ะใหแ้ก่บรษิทัใหม่ 1 หรอื บรษิทัใหม่ 2 โดยจะ
ใช้เป็นเงนิทุนของบรษิัทดงักล่าวในการเข้าซื้อที่ดินในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลยีม ซึ่ง
เป็นทรัพย์สินที่จ าเป็นส าหรบัการประกอบธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมของบริษัท
เป้าหมายที่บรษิทัฯ จะเขา้ลงทุนในครัง้นี้ จะต้องมเีงื่อนไขเสมอืนการท ารายการกบับุคคลภายนอก 
(arm’s length) และไม่มกีารถ่ายเทผลประโยชน์ อนึ่ง ถงึแมก้ารใหเ้งนิกูแ้ก่บรษิทัใหม่ 1 หรอื บรษิทั
ใหม่ 2 ดงักล่าวจะไม่เป็นไปตามสดัส่วนการถอืหุน้ของบรษิัทฯ ในบรษิัทใหม่ 1 และบรษิทัใหม่ 2 
แต่การใหเ้งนิกู้ในลกัษณะดงักล่าวมคีวามสมเหตุสมผล มคีวามจ าเป็นและเป็นไปเพื่ออ านวยความ
สะดวกแก่บรษิทัฯ ในการหาผูร้่วมลงทุนสญัชาตไิทยในบรษิทัใหม่ 2 ทัง้นี้ บรษิทัฯ พจิารณาแล้วว่า
การใหเ้งนิกู้นี้จะไม่ส่งผลกระทบต่อสภาพคล่องและฐานะทางการเงินของบรษิทัฯ อกีด้วย โดยก่อน
การใหเ้งนิกูด้งักล่าวบรษิทัฯ จะน าเสนอเงื่อนไขเงนิกูเ้พื่อขออนุมตัติ่อคณะกรรมการบรษิทัต่อไป 

 2/ รายละเอยีดระยะเวลาและเงื่อนไขการต่อสญัญาขึน้อยู่กบัการตกลงระหว่างคู่สญัญา 

โครงสร้างการถือหุ้นของบริษัทเป้าหมายก่อนและหลังธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่าย
ผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมเป็นดงัต่อไปนี้ 

โครงสร้างการถือหุ้นก่อนธรุกรรมการลงทุนในธรุกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 
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สิง่ทีส่่งมาด้วย 2 

โครงสร้างการถือหุ้นหลงัธรุกรรมการลงทุนในธรุกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 

 
4) เง่ือนไขในการเข้าท ารายการ 

ในการเขา้ท าธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม (ซึ่งรวมถงึการเขา้ซื้อหุน้) บรษิทัฯ 
ไดเ้ขา้ท า (1) สญัญา Framework Agreement (“สญัญา FA”) และ (2) สญัญาซื้อขายหุน้บรษิทัเป้าหมาย 
และ หุน้ Thappline (“สญัญาซื้อขายหุ้น”) และภายหลงัจากไดจ้ดัตัง้บรษิทัใหม่ 1 เรยีบรอ้ยแล้ว บรษิทัใหม่ 
1 จะเขา้ท าสญัญาซื้อขายทีด่นิ (Land Sale and Purchase Agreement) (“สญัญาซื้อขายที่ดิน”) โดยที่
สญัญา FA มวีตัถุประสงค์ในการก าหนดกรอบขัน้ตอนการด าเนินการของธุรกรรม และสญัญาต่าง  ๆ ที่
เกี่ยวขอ้ง โดยคู่สญัญาประกอบดว้ยผูซ้ื้อ (คอื บรษิทัฯ) และผูข้าย (คอื CAPHL CTN1 CTN2 SHC และ 
CTL) 

ทัง้นี้ สญัญาซื้อขายหุน้ และสญัญาซื้อขายทีด่นิ มรีายละเอยีดทีส่ าคญั ดงัต่อไปนี้ 

 สญัญาซื้อขายหุ้น สญัญาซื้อขายท่ีดิน 

คู่สญัญา • ผูซ้ื้อ: บรษิทัฯ 

• ผูข้าย: CAPHL CTN1 และ CTN2  

• ผูซ้ื้อ: บรษิทัใหม ่1 

• ผูข้าย: SHC 
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สิง่ทีส่่งมาด้วย 2 

 สญัญาซื้อขายหุ้น สญัญาซื้อขายท่ีดิน 

สนิทรพัยห์รอืหุน้
ทีจ่ะท าการซื้อ
ขาย 

• หุน้บรษิทัเป้าหมาย (รอ้ยละ 100)  

• หุน้ Thappline (รอ้ยละ 9.91) 

• ที่ดนิในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์
ปิโตรเลยีม รวมถึงที่ดนิทัง้หมด 19 
แปลง มีขนาดรวมทัง้สิ้น 81 ไร่ 3 
ง า น  36.1 ต า ร า ง ว า  โ ด ย มี
รายละเอยีดตามขอ้ 6.3. ดา้นล่าง 

ราคาซื้อขายและ
วนัทีช่ าระเงนิ 

• ส า ห รับ  หุ้ น บ ริ ษั ท เ ป้ า ห ม า ย 
ประกอบไปดว้ย:  

(1) ค่าตอบแทนจ านวน 16.8 ล้าน
ดอลลารส์หรฐั5 และ 

(2) ในวนัที่ธุรกรรมการเข้าซื้อหุ้น
เสรจ็สิน้ (Closing Date) บรษิทั
ฯ จะช าระเงินให้แก่ผู้ซื้อตาม
ป ร ะ ม าณกา ร ข อ ง เ งิ น ทุ น
หมุนเวียนสุทธิของธุรกิจจัด
จ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลยีม 
ณ วนัที่ธุรกรรมการเขา้ซื้อหุ้น
เสร็จสิ้น (Closing Date) และ
ภายหลงัจากวนัที่ธุรกรรมการ
เข้าซื้ อหุ้น เสร็จสิ้น  (Closing 
Date) คู่ สั ญ ญ า จ ะ ท า ก า ร
จัดเตรียมและสอบทานมูลค่า
ของเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ ณ 
วันที่ธุ รกรรมการเข้าซื้อหุ้น
เสร็จสิ้น (Closing Date) และ
ท าการปรับยอดเงินที่จะต้อง
ช าระ (หากม)ี ใหส้อดคล้องกับ
มูลค่าเงินทุนหมุนเวียนสุทธิ
ตามจริง ตามข้อก าหนดและ
เงื่อนไขทีร่ะบุภายใต้สญัญาซื้อ
ขายหุน้ 

• การช าระ เงินจ านวน 28.2 ล้าน
ดอลลาร์สหรฐั5 ในวนัเขา้ท าการซื้อ
ข ายที่ ดิน ในธุ รกิ จ จัดจ าห น่ า ย
ผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม ซึ่งจะเกิดขึ้น
ในวนัเดยีวกบัวนัที่ธุรกรรมการเข้า
ซื้อหุน้เสรจ็สิน้ 

 

 
5  ในกรณีที่ดินที่ตัง้อยู่ที่คลังน ้ามันที่จ ังหวัดสงขลา (“ท่ีดินคลังน ้ามนัสงขลา”) ไม่สามารถโอนให้แก่บริษัทใหม่ 1 ได้ เนื่องจากไม่ได้รับความยินยอมจาก
บุคคลภายนอกที่เกี่ยวขอ้ง บรษิทัฯ จะเขา้ท าธุรกรรมต่อไปโดยบรษิทัฯ จะไม่ต้องช าระค่าตอบแทนส าหรบัที่ดนิคลงัน ้ามนัสงขลา รวมถึงทรพัย์สนิที่ตัง้อยู่บนทีด่นิ
คลงัน ้ามนัสงขลา ดงันัน้มลูค่าของค่าตอบแทนส าหรบัหุ้นบรษิทัเป้าหมายจะลดลงจ านวน 1.95 ลา้นดอลลารส์หรฐั และราคาซื้อขายทีร่ะบุภายใตส้ญัญาซื้อขายที่ดิน
ส าหรบัทีด่นิในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมจะลดลงจ านวน 4.34 ลา้นดอลลารส์หรฐั 



 
 

11 
 

สิง่ทีส่่งมาด้วย 2 

 สญัญาซื้อขายหุ้น สญัญาซื้อขายท่ีดิน 

• ส าหรับหุ้น  Thappline: 45.0 ล้าน
ดอลลารส์หรฐั โดยช าระเงนิ ณ วนัที่
ธุ รกรรมการเข้าซื้ อหุ้น เสร็จสิ้น 
(Closing Date) 

เงือ่นไขบงัคบั
ก่อนทีส่ าคญั 

• บรษิทัฯ ไดร้บัมตอินุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ใหเ้ขา้ลงทุนในธุรกรรมการลงทุนใน
ธุรกิจจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมและปฏิบตัิตามภาระหน้าที่ของบรษิทัฯ 
ภายใตส้ญัญาซื้อขายหุน้ ซึง่รวมถงึ การจดัตัง้บรษิทัใหม่ 1 เพื่อเขา้ท าสญัญาซื้อ
ขายทีด่นิ และ 

• การปรบัโครงสรา้งหน่วยธุรกจิเสรจ็สมบูรณ์และบรษิทัเป้าหมายไดเ้ขา้ท าสญัญา
สนับสนุนการด าเนินงานของธุรกิจจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม (Ancillary 
and Operative Agreements) ซึ่งมีเงื่อนไขที่ส าคัญตามที่ระบุไว้ในตาราง
ดา้นล่าง 

วนัทีเ่งือ่นไขใน
การเขา้ท า
ธุรกรรมตอ้ง
ส าเรจ็หรอืไดร้บั
การยกเวน้ 

(Long stop date) 

สญัญาซื้อขายหุน้ระบุว่าเงือ่นไขในการเขา้ท าธุรกรรมตอ้งส าเรจ็หรอืไดร้บัการยกเวน้
ไม่เกินวนัที่ครบ 18 เดือนหลงัจากวนัที่เขา้ท าสญัญา FA และสญัญาซื้อขายหุ้น (6 
ธนัวาคม 2565) 

ทัง้นี้  ระยะเวลา 18 เดือนดังกล่าว บริษัทฯ พิจารณาแล้วเห็นว่าเป็นช่วงเวลาที่
เหมาะสมและจ าเป็นในการด าเนินการให้เงื่อนไขบงัคับก่อน (ซึ่งรวมถึงการปรบั
โครงสรา้งหน่วยธุรกจิ) เสรจ็สิน้ โดยนับตัง้แต่วนัทีบ่รษิทัฯ เขา้ท าสญัญาซื้อขายหุ้น
จนถงึวนัทีธุ่รกรรมการเขา้ซื้อหุน้เสรจ็สิน้ (Closing Date) ผูข้ายมหีน้าทีด่ าเนินการให ้
CTL และบริษัทเป้าหมาย (ภายหลงัการปรบัโครงสร้างหน่วยธุรกิจแล้วเสร็จ) ไม่
กระท าการใดๆ ที่แตกต่างไปจากประกอบธุรกิจตามทางการค้าปกติ (Ordinary 
Course of Business) อย่างมนีัยส าคญั ซึ่งหากในช่วงระยะเวลานับตัง้แต่วนัทีบ่รษิทั
ฯ เขา้ท าสญัญาซื้อขายหุน้จนถงึวนัทีธุ่รกรรมการเขา้ซื้อหุน้เสรจ็สิ้น (Closing Date) 
ปรากฏเหตุการณ์ทีไ่ม่เป็นไปตามทีต่กลงกนัในสญัญาซื้อขายหุน้ บรษิัทฯ จะมสีทิธิ
เรยีกรอ้งในเรื่องดงักล่าวจากผูข้ายตามเงือ่นไขของสญัญาซื้อขายหุน้ 

การเลกิสญัญา • สญัญาซื้อขายหุน้และสญัญาซื้อขายทีด่นิจะเลกิโดยอตัโนมตัใินกรณีทีส่ญัญา FA 
เลกิไป 

• คู่สญัญาฝ่ายหนึ่งอาจบอกเลิกสญัญา FA โดยให้ค าบอกกล่าวเป็นลายลกัษณ์
อกัษรแก่คู่สญัญาอกีฝ่ายหนึ่ง เมื่อเกดิเหตุการณ์บอกเลกิสญัญา ซึง่รวมถงึ 

o คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่ง หรือผู้ถือหุ้นผู้ได้รับประโยชน์ที่แท้จริงของ
คู่สญัญาฝ่ายนัน้มหีนี้สนิลน้พน้ตวั หรอื 

o มกีารเปลี่ยนแปลงอ านาจควบคุมของคู่สญัญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่ง โดยไม่ได้
รบัความยนิยอมเป็นลายลกัษณ์อกัษรจากคู่สญัญาอกีฝ่ายก่อน 
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สิง่ทีส่่งมาด้วย 2 

ตามทีก่ล่าวขา้งต้น บรษิทัเป้าหมายจะเขา้ท าสญัญาสนับสนุนการด าเนินงานของธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์
ปิโตรเลยีม (Ancillary and Operative Agreements) ทีส่ าคญัก่อนทีบ่รษิทัฯ จะเขา้ท าธุรกรรมการเข้าซื้อหุ้น 
โดยสญัญาดงักล่าวมเีน้ือหาโดยสรุป ดงันี้     

 คู่สญัญา รปูแบบการให้บริการ อายุสญัญา การเลิกสญัญา 

สญัญาอนุญาตให้ใช้
สิทธิในเครื่องหมาย
การค้า (Trademark 
License 
Agreement) 
(“สญัญา TLA”) 

• ผูร้บับรกิาร: บรษิทั
เป้าหมาย  

• ผูใ้หบ้รกิาร: 
Chevron Brands 
International LLC 

• การใหส้ทิธแิต่เพยีงผู้
เดยีวในการใช้
เครื่องหมายการคา้ 
อาท ิคาลเทก็ซ์ 
(Caltex) และ 
เทครอน (Techron) 
ตามวตัถุประสงคท์ี่
ไดร้บัอนุญาตใหใ้ช้
สทิธใินประเทศไทย  

• 10 ปี และสามารถ
ต่ออายุสญัญาไดอ้กี 
10 ปี 

สัญญา TLA อาจถูกเลิกสัญญาหาก
เกดิเหตุเลกิสญัญาตามทีก่ าหนดไวใ้น
สัญญา TLA ซึ่งรวมถึง เหตุการณ์
ดงัต่อไปนี้ 

• คู่สญัญาฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดกระท าผดิ
สญัญา TLA ในสาระส าคญั 

• คู่สญัญาฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดบอกกล่าว
เลิกสัญญาเป็นลายลักษณ์อักษร
แก่อีกฝ่ายหนึ่ง ในช่วงระยะเวลา
ใด ๆ ภายหลังจากที่สญัญา TLA 
มผีลบงัคบัใชไ้ปแลว้ 5 ปี 

• ผู้รบับรกิารล้มละลาย มหีนี้สนิล้น
พน้ตวั หรอืเขา้สู่กระบวนการช าระ
บญัช ีและ 

• การเปลี่ยนแปลงอ านาจควบคุม
ของผู้ร ับบริการ โดยผู้ให้บริการ
มิได้ให้ความยินยอมเป็นลาย
ลักษณ์อักษร หรือผู้ร ับบริการ
ไม่ได้ให้ค าบอกกล่าวก่อนมีการ
เปลีย่นแปลงอ านาจควบคุม 

สญัญาการใหบ้รกิาร
ทางการตลาด 
(Marketing 
Services 
Agreement) 
(“สญัญา MSA”) 

• ผูร้บับรกิาร: บรษิทั
เป้าหมาย  

• ผูใ้หบ้รกิาร: 
Chevron 
Singapore Private 
Limited 

• ก า ร บ ริ ก า ร ด้ า น
การตลาด บริการทาง
เทคนิค และบริการอื่น 
ๆ ที่เกี่ยวข้องกบัธุรกจิ
คา้ปลกีในประเทศไทย  

• 5 ปี และสามารถต่อ
อายุ สัญญาได้อีก  
5 ปี (โดยค่าบริการ
และค่าธรรมเนียม
ต่าง ๆ จะขึ้นอยู่กบั
การตกลงระหว่าง
คู่สญัญา) 

สญัญา MSA อาจถูกเลิกสญัญาหาก
เกดิเหตุเลกิสญัญาตามทีก่ าหนดไวใ้น
สัญญา MSA ซึ่งรวมถึงเหตุการณ์
ดงัต่อไปนี้ 

• สญัญา TLA ถูกเลกิสญัญา 

• คู่ สัญญ า ฝ่ า ยหนึ่ ง ฝ่ า ย ใ ด ไ ม่
สามารถปฏิบัติตามเงื่ อนไขที่
ส าคัญในสัญญาและไม่สามารถ
แก้ไขให้แล้วเสร็จภายใน 90 วัน
หลังจากที่คู่สญัญาอีกฝ่ายแจ้งค า
บอกกล่าว 
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 คู่สญัญา รปูแบบการให้บริการ อายุสญัญา การเลิกสญัญา 

• คู่ สั ญ ญ า ฝ่ า ย ใ ด ฝ่ า ย ห นึ่ ง
ด าเนินการใดเพื่อแต่งตัง้ผู้พิทักษ์
ทรัพย์ ผู้ดูแลทรัพย์ ทรัสตี หรือ
เจา้หน้าทีท่ีค่ล้ายกนั กบัทรพัย์สนิ
หรือกิจการทัง้หมดหรือในส่วนที่
ส าคญั 

• คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งได้เลิก
กิจการ หรือมีการยื่นค าร้องขอ
พทิกัษ์ทรพัย ์

• คู่สญัญาฝ่ายหนึ่งฝ่ายใดใหค้ าบอก
กล่ าวแก่คู่ ส ัญญาอีก ฝ่ ายหนึ่ ง
ล่วงหน้า 12 เดอืน และ 

• คู่สัญญาทัง้สองฝ่ายตกลงเลิก
สญัญา MSA  

สญัญาการใหบ้รกิาร
ทางการตลาดและ
ทางเทคนิคส าหรบั
ธุรกจิจดัจ าหน่าย
เชือ้เพลงิอากาศยาน 
(Aviation 
Marketing and 
Technical Services 
Agreement) 
(“สญัญา AMSA”) 

 

• ผูร้บับรกิาร: บรษิทั
เป้าหมาย  

• ผูใ้หบ้รกิาร: 
Chevron 
Singapore Private 
Limited 

• การบริการด้านการ 
ตลาด  บริ ก า รทาง
เทคนิค และบริการอื่น 
ๆ ที่เกี่ยวข้องกบัธุรกิจ
จัดจ าหน่ายเชื้อเพลิง
อากาศยานในประเทศ
ไทย 

• 10 ปี และสามารถ
ต่ออายุสญัญาไดอ้กี 
10 ปี 

สญัญา AMSA อาจถูกเลกิสญัญาหาก
เกดิเหตุเลกิสญัญาตามทีก่ าหนดไวใ้น
สัญญา AMSA ซึ่งรวมถึงเหตุการณ์
ดงัต่อไปนี้ 

• คู่ สัญญ า ฝ่ า ยหนึ่ ง ฝ่ า ย ใ ด ไ ม่
สามารถปฏิบัติตามเงื่อนไขใน
สัญญาที่ส าคัญและไม่สามารถ
แก้ไขให้แล้วเสร็จภายใน 30 วัน
หลงัจากทีคู่่สญัญาอกีฝ่ายไดส้่งค า
บอกกล่าว 

• คู่ สั ญ ญ า ฝ่ า ย ใ ด ฝ่ า ย ห นึ่ ง
ด าเนินการใดเพื่อแต่งตัง้ผู้พิทักษ์
ทรัพย์ ผู้ดูแลทรัพย์ ทรัสตี หรือ
เจา้หน้าทีท่ีค่ล้ายกนั กบัทรพัย์สนิ
หรือกิจการทัง้หมดหรือในส่วนที่
ส าคญั 

• คู่สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่งได้เลิก
กิจการ หรือมีการยื่นค าร้องขอ
พทิกัษ์ทรพัย ์

• ผู้ ร ับ บ ริก า ร นั ้น ไ ม่ ไ ด้ รับ ก า ร
ประกันภัยหรือ ไม่สามารถด ารง
ความคุ้มครองด้านประกันภัย
ตามทีก่ าหนด 
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 คู่สญัญา รปูแบบการให้บริการ อายุสญัญา การเลิกสญัญา 

• คู่ สัญญาฝ่ายใดฝ่ายหนึ่ งหยุ ด
ด าเนินธุรกิจ หรอืผู้รบับรกิารไม่มี
ใบอ นุญาตที่ เ กี่ ย วข้อง ในการ
ประกอบธุรกจิ และ 

• มเีหตุสุดวสิยัท าให้คู่สญัญาฝ่ายใด
ฝ่ายหนึ่ งไม่สามารถปฏิบัติตาม
ภา ร ะห น้ าที่ ต ามสัญญ า เ ป็ น
ระยะเวลาตดิต่อกนัมากกว่า 90 วนั 

หมายเหต:ุ  Chevron Brands International LLC และ Chevron Singapore Private Limited เป็นบรษิทัในเครอืของ Chevron 

5) เกณฑท่ี์ใช้ในการก าหนดมูลค่ารวมของรายการ และการค านวณมูลคา่รวมของรายการ 

เมื่อค านวณมูลค่ารวมของรายการของธุรกรรมการเขา้ซื้อหุน้ ตามเกณฑ์ภายใต้ประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั
โดยอ้างอิงจากงบการเงนิฉบบัสอบทานของบรษิัทฯ งวดสิ้นสุด ณ วนัที่ 30 กันยายน 2565 การเข้าซื้อหุ้น
ดงักล่าวเขา้ข่ายเป็นรายการที่เกี่ยวโยงกนัตามประกาศรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั โดยมมีูลค่ารายการรวมทัง้สิน้ 
182.8 ล้านดอลลาร์สหรฐั (หรอืเท่ากบั 6,523.9 ล้านบาท) ซึ่งมากกว่ารอ้ยละ 3 ของมูลค่าสนิทรพัย์ทีม่ตีวัตน
สุทธ ิ(NTA) ของบรษิทัฯ ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 โดยมรีายละเอยีดของการค านวณเป็นดงัต่อไปนี้ 

หน่วย: ล้านบาท หุ้นบริษทัเป้าหมาย หุ้น Thappline รวม 

มลูค่ารายการ 4,917.7/1 1,606.2 6,523.9 

มลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ
(NTA) ของบรษิทัฯ/2 

41,702.5 41,702.5 41,702.5 

รอ้ยละของมลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ ี
ตวัตนสุทธ ิ(NTA) ของบรษิทัฯ 

11.8 3.8 15.6 

หมายเหตุ:     1/ มลูค่าทีใ่ชใ้นการค านวณมลูค่ารวมของรายการส าหรบัหุน้บรษิทัเป้าหมาย อา้งองิจากผลรวมของมูลค่าตาม
บญัชีของงบการเงนิเสมอืนของหน่วยธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมและมูลค่าตามบญัชขีองบรษิทั
เป้าหมาย ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 2564 ซึ่งมีมูลค่ารวมสูงกว่ามูลค่าสิง่ตอบแทนซึ่งรวมถึงมูลค่าของเงนิทุน
หมุนเวยีนสุทธขิองธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมซึ่งด าเนินการโดยบรษิทัเป้าหมาย ณ วนัที่ธุรกรรม
การเขา้ซื้อหุน้เสรจ็สิ้น (Closing Date) (ภายใต้สมมตฐิานว่ามลูค่าของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธดิงักล่าวมจี านวน
เท่ากับมูลค่าของเงินทุนหมุนเวียนสุทธิของธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ณ วนัที่ 31 ธันวาคม 
25646)   

  2/ มลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธ ิ(NTA) ของบรษิทัฯ ค านวณจากงบการเงนิฉบบัสอบทานของบรษิทัฯ ส าหรบั
งวด 9 เดอืนสิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 

ทัง้นี้ เพื่อเป็นข้อมูลให้แก่ผู้ถือหุ้น มูลค่าทัง้หมดของธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลยีม ซึ่งประกอบดว้ยมูลค่าของธุรกรรมการเขา้ซื้อหุน้ (ซึ่งรวมถงึมูลค่าของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธขิอง
ธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมซึ่งด าเนินการโดยบรษิทัเป้าหมาย ณ วนัทีธุ่รกรรมการเขา้ซื้อหุน้เสรจ็
สิน้ (Closing Date) (ภายใต้สมมตฐิานว่ามูลค่าของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธดิงักล่าวมจี านวนเท่ากบัมูลค่าของ

 
6 โปรดดูเชงิอรรถที ่2  
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เงนิทุนหมุนเวยีนสุทธขิองธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม ณ วนัที ่31 ธนัวาคม 25647)) และการเขา้
ลงทุนโดยการเขา้ซื้อหุน้ในบรษิทัใหม่และการใหกู้ย้มืเงนิแก่หนึ่งในบรษิทัใหม่ จะมมีลูค่าประมาณรอ้ยละ 18.1 
ของมลูค่าสนิทรพัยท์ีม่ตีวัตนสุทธขิองบรษิทัฯ โดยอา้งองิการค านวณจากงบการเงนิฉบบัสอบทานของบรษิทัฯ 
ส าหรบังวด 9 เดอืนสิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 

6) รายละเอียดสินทรพัยท่ี์จะได้มา 

6.1. ข้อมูลทัว่ไปของบริษทัเป้าหมาย (สถานะปัจจบุนั ก่อนท่ีจะมีการปรบัโครงสร้างหน่วยธรุกิจ)  

 
7 โปรดดูเชงิอรรถที ่2 

ข้อมูลทัว่ไป  

ชื่อบรษิทั บรษิทั เชฟรอน ลูบรแิคนท ์(ประเทศไทย) จ ากดั 

เลขทีท่ะเบยีนนิตบิุคคล 0105555138899 

วนัทีจ่ดัตัง้บรษิทั 18 กนัยายน 2555 

ทีต่ัง้ส านักงาน 1404 ถนนพระราม 3 แขวงช่องนนทร ีเขตยานนาวา 
กรุงเทพมหานคร 10120 

ประเทศทีจ่ดัตัง้บรษิทั ประเทศไทย 

ทุนจดทะเบยีน 35,100,000 บาท 

ทุนช าระแลว้ 35,100,000 บาท 

จ านวนหุน้ หุน้สามญัจ านวน 351,000 หุน้ โดยมมีลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 100 
บาท 

ประเภทธุรกจิ จดัตัง้ขึ้นเพื่อประกอบธุรกิจซื้อ จดัจ าหน่าย และขายผลิตภัณฑ์
น ้ามนัหล่อลื่น ทัง้นี้ ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 บรษิัทเป้าหมาย
ไม่ไดม้กีารด าเนินกจิกรรมทางธุรกจิแต่ใด 

กรรมการ 1. นางพรรณทพิย ์วยัวฒันะ 

2. นายสนัตศิกัดิ ์ไทยพฒัน์ 

ผูถ้อืหุน้ (ณ 29 เมษายน 2565) 1. Chevron Asia Pacific Holdings Limited (350,298 หุน้) 

2. CT Nominee Holdings (I) LLC (351 หุน้) 

3. CT Nominee Holdings (II) LLC (351 หุน้) 

หมายเหต ุ บริษัทเป้าหมายมแีผนการเพิม่ทุนจดทะเบยีนและช าระแล้วและ
เพิม่จ านวนหุน้ ตามการปรบัโครงสร้างหน่วยธุรกิจ โดยภายหลงั
จากการเพิ่มทุนดังกล่าวเป็นที่เรียบร้อยแล้ว หุ้นของบริษัท
เป้าหมายจะยงัคงถูกถอืโดยผูถ้อืหุน้เดมิ 

การเปลี่ยนแปลงในทุนจดทะเบียนและช าระแล้วและจ านวนหุ้น
ของบรษิทัเป้าหมาย จะไม่ส่งผลใหเ้กดิการเปลี่ยนแปลงใด ๆ ของ



 
 

16 
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งบก าไรขาดทุน 

(พนับาท) 

ส าหรบัปีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2562 2563 2564 

รายไดร้วม 13.36 4.94 16.97 

ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้และภาษเีงนิ
ได ้(EBIT) 

(18.61) (26.92) (16.31) 

ก าไรสุทธ ิ (18.61) (26.92) (16.31) 

งบดลุ 

(พนับาท) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2562 2563 2564 

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 3,847.17 3,820.15 3,805.74 

รวมสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน - - - 

รวมสินทรพัย ์ 3,847.17 3,820.15 3,805.74 

รวมหนี้สนิหมุนเวยีน 30.00 29.90 31.80 

รวมหนี้สนิไม่หมุนเวยีน - - - 

รวมหน้ีสิน 30.00 29.90 31.80 

รวมส่วนผู้ถือหุ้น 3,817.17 3,790.25 3,773.94 

ท่ีมา: งบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้ของบรษิทัเป้าหมาย ส าหรบัปี 2563 และ 2564 

  

ข้อมูลทัว่ไป  

ค่าตอบแทนทีบ่รษิทัฯ ต้องช าระส าหรบัหุน้ในบรษิทัเป้าหมาย ใน
สดัส่วนร้อยละ 100 ตามธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่าย
ผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 
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สิง่ทีส่่งมาด้วย 2 

งบก าไรขาดทุนและงบดุลในตารางขา้งตน้เป็นขอ้มลูทีแ่สดงสถานะทีเ่ป็นอยู่ (as-is-basis) ก่อนทีจ่ะมกีารปรบั
โครงสรา้งหน่วยธุรกจิ แต่เนื่องจาก CTL จะมกีารโอนหน่วยธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม (ไม่รวมถงึ 
หุน้ Thappline และทีด่นิในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม) ใหแ้ก่บรษิทัเป้าหมาย จงึมกีารจดัท างบ
การเงนิเสมอืนของหน่วยธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม ตามมาตรฐานการรายงานทางการเงนิไทย 
(TFRS) ของกจิการทีไ่ม่มส่ีวนไดเ้สยีสาธารณะ (NPAEs) และสอบทานโดยบรษิทั ดลีอยท์ ทูช้ โธมทัสุ ไชย
ยศ จ ากดั ดงัแสดงในตารางต่อไปนี้ 

งบก าไรขาดทุนเสมอืน 

(ล้านบาท) 

ส าหรบัปีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2562 2563 2564 

รายไดร้วม 123,477.11 83,036.50 86,975.56 

ก าไรขัน้ตน้ 2,587.85 1,515.81 2,476.07 

ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้และภาษเีงนิ
ได ้(EBIT) 

780.28 (253.96) 952.40 

ก าไรก่อนภาษ ี 778.67 (254.58) 951.92 

งบดลุเสมอืน 

(ล้านบาท) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2562 2563 2564 

ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น 5,381.62 4,207.03 4,993.33 

สนิคา้คงเหลอื 2,775.68 2,185.29 2,819.59 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น - 150.21 172.48 

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 8,157.30 6,542.53 7,985.40 

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 879.31 1,168.50 1,383.82 

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 1,458.39 1,563.60 1,900.93 

รวมสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 2,337.70 2,732.10 3,284.75 

รวมสินทรพัย ์ 10,495.00 9,274.63 11,270.15 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่น 6,374.57 4,966.76 5,345.31 

ประมาณการผลประโยชน์
พนักงาน 

1,039.97 908.61 775.8 

หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 198.79 213.97 235.07 

รวมหน้ีสิน 7,613.33 6,089.34 6,356.26 
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6.2. ข้อมูลทัว่ไปของ Thappline 

ข้อมูลทัว่ไป 

ชื่อบรษิทั บรษิทั ท่อส่งปิโตรเลยีมไทย จ ากดั 

เลขทีท่ะเบยีนนิตบิุคคล 0105534002696 

วนัทีจ่ดตัง้บรษิทั 9 มกราคม 2534 

ทีต่ัง้ส านักงาน 2/8 หมู่ 11 ถนนล าลูกกา ต.ลาดสวาย อ.ล าลูกกา จ.ปทุมธานี 
12150 

ประเทศทีจ่ดัตัง้บรษิทั ประเทศไทย 

ทุนจดทะเบยีน 8,479,000,000 บาท 

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ 8,479,000,000 บาท 

จ านวนหุน้ • หุ้นสามญัจ านวน 28,775,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้หุ้นละ 100 
บาท (สทิธใินการออกเสยีง 1 หุน้ ต่อ 1 สทิธ)ิ 

• หุ้นบุริมสิทธิกลุ่ม ก จ านวน 13,000,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 100 บาท (สทิธใินการออกเสยีง 1 หุน้ ต่อ 2 สทิธ ิและ
สทิธใินเงนิปันผลเป็น 2 เท่าของเงนิปันผลทีจ่่ายใหหุ้น้สามญั
ต่อหุน้) 

• หุ้นบุริมสิทธิกลุ่ม ข จ านวน 43,015,000 หุ้น มูลค่าที่ตราไว้
หุน้ละ 100 บาท (สทิธใินการออกเสยีง 1,000 หุน้ ต่อ 1 สทิธ ิ
และสิทธิในเงินปันผลเป็น 1 เท่าของเงินปันผลที่จ่ายให้หุ้น
สามญัต่อหุน้) 

ประเภทธุรกจิ ประกอบธุรกจิใหบ้รกิารขนส่งและจดัจ าหน่ายน ้ามนัทางระบบท่อส่ง 

คณะกรรมการบรษิทั 1. นายสุนทร เชือ้สุข 

2. นายไพศาล อุดมกุลวณิชย ์

3. นายรชา อุทยัจนัทร ์

4. นายชมุชนิตร จติตห์มัน่ 

5. นายชชัวาลย ์หงษ์เจรญิไทย 

6. นายปนันท ์ประจวบเหมาะ 

7. นายชชูาต ิศรวีรรณวทิย ์

8. นายพรชยั พึง่คุณไตรรตัน์ 

9. นายฉตัรฐาพงศ ์วงัธนากร 

10. นายจตุรงค ์วรวทิยสุ์รวฒันา 
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ข้อมูลทัว่ไป 

ผูถ้อืหุน้ (ณ วนัที ่22 เมษายน 
2565) 

1. บรษิทั ปตท. น ้ามนัและการคา้ปลกี จ ากดั (มหาชน) 

o หุน้สามญั 11,661,500 หุน้ 

o หุน้บุรมิสทิธกิลุ่ม ก 5,268,896 หุน้ 

o หุน้บุรมิสทิธกิลุ่ม ข 17,326,412 หุน้ 

2. บรษิทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

o หุน้สามญั 5,980,000 หุน้ 

o หุน้บุรมิสทิธกิลุ่ม ก 2,701,651 หุน้ 

o หุน้บุรมิสทิธกิลุ่ม ข 8,836,954 หุน้ 

3. บรษิทั เชลลแ์หง่ประเทศไทย จ ากดั 

o หุน้สามญั 4,316,250 หุน้ 

o หุน้บุรมิสทิธกิลุ่ม ก 1,950,000 หุน้ 

o หุน้บุรมิสทิธกิลุ่ม ข 6,342,646 หุน้ 

4. Chevron Asia Pacific Holdings Limited 

o หุน้สามญั 2,877,500 หุน้ 

o หุน้บุรมิสทิธกิลุ่ม ก 1,300,000 หุน้ 

o หุน้บุรมิสทิธกิลุ่ม ข 4,228,430 หุน้ 

5. บรษิทั ไทยออยล ์จ ากดั (มหาชน) 

o หุน้สามญั 2,500,000 หุน้ 

o หุน้บุรมิสทิธกิลุ่ม ก 1,129,453 หุน้ 

o หุน้บุรมิสทิธกิลุ่ม ข 4,165,516 หุน้ 

6. บรษิทั คเูวต ปิโตรเลยีม (ยุโรป) บวี ี 

o หุน้สามญั 1,438,750 หุน้ 

o หุน้บุรมิสทิธกิลุ่ม ก 650,000 หุน้  

o หุน้บุรมิสทิธกิลุ่ม ข 2,114,042 หุน้ 

7. บรษิทั ซสัโก ้ดลีเลอรส์ จ ากดั 

o หุน้สามญั 1,000 หุน้ 

o หุน้บุรมิสทิธกิลุ่ม ข 1,000 หุน้ 
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งบก าไรขาดทุน 

(ล้านบาท) 

ส าหรบัปีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2562 2563 2564 

รายไดร้วม 3,637.51 2,965.01 2,583.12 

ก าไรขัน้ตน้ 2,542.82 1,987.70 1,651.95 

ก าไรก่อนหกัดอกเบีย้และภาษเีงนิ
ได ้(EBIT) 

2,287.99 1,754.17 1,400.84 

ก าไรสุทธ ิ 1,830.66 1,370.91 1,091.42 

งบดลุ 

(ล้านบาท) 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

2562 2563 2564 

รวมสนิทรพัยห์มุนเวยีน 4,764.37 4,017.22 3,735.94 

รวมสนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีน 6,727.03 8,089.57 8,099.24 

รวมสินทรพัย ์ 11,491.40 12,106.79 11,835.18 

รวมหนี้สนิหมุนเวยีน 543.57 571.14 573.78 

รวมหนี้สนิไม่หมุนเวยีน 205.90 1,138.77 1,075.47 

รวมหน้ีสิน 749.47 1,709.91 1,649.25 

รวมส่วนผู้ถือหุ้น 10,741.93 10,396.88 10,185.93 

ท่ีมา: งบการเงนิทีต่รวจสอบแลว้ของ Thappline ส าหรบัปี 2563 และ 2564 
 

6.3. ข้อมูลทัว่ไปของท่ีดินในธรุกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 

1. ท่ีดิน CORO จงัหวดัขอนแก่น 

ทรพัยส์นิทีซ่ื้อ ทีด่นิ 1 แปลง มขีนาด 2 ไร ่1 งาน 33.6 ตารางวา 

ทีต่ัง้ ถ.กลางเมอืง ต.ในเมอืง อ.เมอืง จ.ขอนแก่น ประเทศไทย 

เอกสารกรรมสทิธิ ์ โฉนดทีด่นิ เลขที ่926 

เจา้ของทีด่นิ SHC 

ราคาประเมนิ8 93.36 ลา้นบาท 

ภาระตดิพนั ไม่ม ี

วตัถุประสงคก์ารใช ้ ทีต่ัง้ของสถานีบรกิารน ้ามนั 

2. ท่ีดิน CORO จงัหวดักรงุเทพ 

 
8  อ้างองิจากรายงานการประเมนิมูลค่าทรพัย์สนิ โดยบรษิทั สยามอมิพเีรยีล แอฟเพรสซลั จ ากดั ณ กนัยายน 2565 ผู้ประเมนิอสิระตามที่รบัอนุมตัิจากส านักงาน
คณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์
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ทรพัยส์นิทีซ่ื้อ ทีด่นิ 1 แปลง มขีนาด 1 ไร ่80 ตารางวา 

ทีต่ัง้ ถ.พหลโยธนิ แขวงสามเสนใน (ฝัง่เหนือ) เขตบางซื่อ  
จ.กรุงเทพมหานคร ประเทศไทย 

เอกสารกรรมสทิธิ ์ โฉนดทีด่นิ เลขที ่2385 

เจา้ของทีด่นิ SHC 

ราคาประเมนิ8 480.00 ลา้นบาท 

ภาระตดิพนั ไม่ม ี

วตัถุประสงคก์ารใช ้ ทีต่ัง้ของสถานีบรกิารน ้ามนั 

3. ท่ีดิน CORO จงัหวดัภเูกต็ 

ทรพัยส์นิทีซ่ื้อ ทีด่นิ 3 แปลง โดยมเีน้ือทีร่วมทัง้สิน้ 2 ไร ่1 งาน  

94.1 ตารางวา 

ทีต่ัง้ ถ.ป่าตอง ต.กะทู ้อ.กะทู ้จ.ภูเกต็ ประเทศไทย 

เอกสารกรรมสทิธิ ์ โฉนดทีด่นิ เลขที ่518 2315 และ 2316 

เจา้ของทีด่นิ SHC 

ราคาประเมนิ8 93.45 ลา้นบาท 

ภาระตดิพนั ไม่ม ี

วตัถุประสงคก์ารใช ้ ทีต่ัง้ของสถานีบรกิารน ้ามนั 

4. ท่ีดิน CORO จงัหวดัปทมุธานี 

ทรพัยส์นิทีซ่ื้อ ทีด่นิ 1 แปลง โดยมขีนาด 5 ไร ่31 ตารางวา 

ทีต่ัง้ ถ.พหลโยธนิ ต.คลองหนึ่ง อ.คลองหลวง จ.ปทุมธานี ประเทศไทย 

เอกสารกรรมสทิธิ ์ โฉนดทีด่นิ เลขที ่46569 

เจา้ของทีด่นิ SHC 

ราคาประเมนิ8 132.00 ลา้นบาท 

ภาระตดิพนั ไม่ม ี

วตัถุประสงคก์ารใช ้ ทีต่ัง้ของสถานีบรกิารน ้ามนั 
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5. ท่ีดินคลงัน ้ามนั จงัหวดัสงขลา 

ทรพัยส์นิทีซ่ื้อ ทีด่นิ 8 แปลง โดยมเีน้ือทีร่วมทัง้สิน้ 52 ไร ่2 งาน 39.9 ตารางวา 

• 4 แปลง โดยมเีนื้อทีร่วมทัง้สิน้ 24 ไร่ 18.6 ตารางวา (ทัง้หมด
ถอืครองโดย SHC) 

• 4 แปลง โดยมเีนื้อที่รวมทัง้สิ้น 28 ไร่ 2 งาน 21.3 ตารางวา (ถือ
ครองร่วมโดย SHC และ บริษัท ร่วมพัฒนาอุตสาหกิจ จ ากัด 
(“UID”)) 

ทีต่ัง้ ถนน ระโนด-สงขลา (ทางหลวงแผ่นดนิหมายเลข 408) ต.สทงิ
หมอ้ อ.สงิหนคร จ.สงขลา ประเทศไทย 

เอกสารกรรมสทิธิ ์ โฉนดทีด่นิ เลขที ่

(1) 1034 (2) 46274 (16370) (3) 47443 (24082) และ  
(4) 47444(24083) (ทัง้หมดถอืครองโดย SHC) 

(1) 1044 (2) 47445 (24089) (3) 47446 (24090) และ (4) 48620 
(34170) (ถอืครองร่วมโดย SHC และ UID) 

เจา้ของทีด่นิ ถอืครองโดย SHC และ ถอืครองร่วมโดย SHC และ UID 

ราคาประเมนิ8 150.73 ลา้นบาท9 

ภาระตดิพนั ภาระจ ายอมตามทีด่นิโฉนดเลขที ่48620 (34170) มเีนื้อทีท่ ัง้หมด 
1 ไร่ 1 งาน 12.1 ตารางวา ยกใหเ้ป็นสทิธขิองทีด่นิแปลงขา้งเคยีง
ซึง่ไม่มทีางออก (ตามโฉนดทีด่นิเลขที ่21572) 

วตัถุประสงคก์ารใช ้ ทีต่ัง้ของคลงัน ้ามนั 

6. ท่ีดินคลงัน ้ามนั จงัหวดัสุราษฎรธ์านี 

ทรพัยส์นิทีซ่ื้อ ทีด่นิ 5 แปลง โดยมเีน้ือทีร่วมทัง้สิน้ 18 ไร ่57.5 ตารางวา 

ทีต่ัง้ ถ.ปากน ้าตาปี ต.บางกุง้ อ.เมอืง จ.สุราษฎรธ์านี ประเทศไทย 

เอกสารกรรมสทิธิ ์ โฉนดทีด่นิ เลขที ่6323 6324 6454 6455 และตราจอง 98 

เจา้ของทีด่นิ ถือครองร่วมโดย SHC และ บริษัท บางจาก คอร์ปอเรชัน่ จ ากัด 
(มหาชน) 

ราคาประเมนิ8 86.99 ลา้นบาท9 

ภาระตดิพนั - 

วตัถุประสงคก์ารใช ้ ทีต่ัง้ของคลงัน ้ามนั 

หมายเหต:ุ UID เป็นบรษิทัในเครอืของบรษิทั เอสโซ่ (ประเทศไทย) จ ากดั (มหาชน) 

 
9 ราคาประเมนิทีด่นิดงักล่าวค านวณตามสดัส่วนการถอืครองของ SHC เท่านัน้  
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7) มูลค่ารวมของส่ิงตอบแทนและวิธีการช าระเงิน 

มูลค่ารวมของสิ่งตอบแทนทัง้หมดส าหรบัการเขา้ซื้อหุ้น ประกอบด้วย (1) ค่าตอบแทนจ านวน 61.8 ล้าน
ดอลลารส์หรฐั (หรอืเท่ากบั 2,205.8 ลา้นบาท) ส าหรบัหุน้บรษิทัเป้าหมาย และหุน้ Thappline และ (2) มลูค่า
ของเงินทุนหมุนเวียนสุทธิตามจริงของธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมซึ่งด าเนินการโดย บริษัท
เป้าหมาย ณ วนัทีธุ่รกรรมการเขา้ซื้อหุน้เสรจ็สิน้ 

เนื่องจากการเขา้ซื้อหุน้ เป็นส่วนหนึ่งของธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม ดงันัน้ 
มลูค่ารวมของสิง่ตอบแทนส าหรบัธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม จะรวมถงึมลูค่า
ของเงนิลงทุนในบรษิทัใหม่ จ านวนไม่เกนิ 28.2 ลา้นดอลลารส์หรฐั (หรอืเท่ากบั 1,006.6 ลา้นบาท) ดว้ย 

ทัง้นี้เพื่อแสดงตวัอย่างประกอบ เงนิทุนหมุนเวยีนสุทธขิองธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม ณ วนัที ่31 
ธนัวาคม 2564 มมีลูค่าเท่ากบั 2,350.1 ลา้นบาท (หรอืเท่ากบั 65.8 ลา้นดอลลารส์หรฐั) หากมลูค่าของเงนิทุน
หมุนเวยีนสุทธขิองธุรกิจจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม ณ วนัที่ธุรกรรมการเขา้ซื้อหุน้เสร็จสิ้น (Closing 
Date) ของการเข้าซื้อหุ้นอยู่ในระดับเดิม10 มูลค่าของธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลยีมจะเป็นดงันี้  

 ล้านดอลลารส์หรฐั ล้านบาท 

หุน้บรษิทัเป้าหมาย 16.8  599.6  

หุน้ Thappline 45.0  1,606.2  

รวมมูลค่าส่ิงตอบแทนหลกั 61.8  2,205.8  

เงนิทุนหมุนเวยีนสุทธ/ิ1 65.8 2,350.1 

รวมมูลค่าส่ิงตอบแทนของการเข้าซ้ือหุ้น 127.6 4,555.9  

ยอดเงนิลงทุนในบรษิทัใหม่  28.2  1,006.6 

มูลค่าของธุรกรรมการลงทุนในธรุกิจจดั
จ าหน่ายผลิตภณัฑปิ์โตรเลียม 

155.8 5,562.5  

หมายเหตุ:   /1 มูลค่าเงินทุนหมุนเวยีนสุทธิ ได้แก่ มูลค่าสินทรพัย์หมุนเวยีน (ไม่รวมเงินกู้ทางการตลาดรอตดับัญชีและ
ค่าใช้จ่ายจ่ายล่วงหน้าส่วนที่ครบก าหนดในหนึ่งปี) ลบ มูลค่ารวมหนี้สนิหมุนเวยีน (ไม่รวมประมาณการหนี้สนิ
ผลประโยชน์พนักงานระยะสัน้) โดยมูลค่าของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธิแต่ละรายการจะอ้างอิงตามมูลค่าทางบัญชี 
ยกเว้นมูลค่าของสินค้าคงคลังไฮโดรคาร์บอน (เช่น ปิโตรเลียม) ที่จะอ้างอิงตามราคาตลาดโดยเป็นไปตาม
ขอ้ก าหนดและเงื่อนไขภายใตส้ญัญาซื้อขายหุน้ 

ณ วนัที่ธุรกรรมการเขา้ซื้อหุ้นเสร็จสิ้น (Closing Date) บรษิัทฯ จะช าระยอดเงนิซึ่งอ้างอิงกบัประมาณการ
มลูค่าเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธขิองธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม ณ วนัทีธุ่รกรรมการเขา้ซื้อหุน้เสรจ็สิน้ 
(Closing Date) และภายหลังจากวันที่ธุรกรรมการเข้าซื้อหุ้นเสร็จสิ้น (Closing Date) คู่สัญญาจะท าการ
จดัเตรยีมและสอบทานมลูค่าของเงนิทนุหมนุเวยีนสุทธ ิณ วนัทีธุ่รกรรมการเขา้ซื้อหุน้เสรจ็สิน้ (Closing Date) 
และท าการปรบัยอดเงนิทีจ่ะตอ้งช าระใหส้อดคลอ้งกบัมลูค่าของเงนิทุนหมุนเวยีนสุทธติามจรงิ ตามขอ้ก าหนด
และเงื่อนไขที่ระบุภายใต้สญัญาซื้อขายหุ้น โดยบริษัทฯ จะด าเนินการช าระเงนิทัง้หมดเป็นเงนิสดในสกุล
ดอลลารส์หรฐัฯ เตม็จ านวนโดยไม่แบ่งจ่าย 

 
10 โปรดดูเชงิอรรถที ่2  
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8) เกณฑท่ี์ใช้ในการก าหนดมูลค่ารวมของรายการและส่ิงตอบแทน 

เกณฑ์ที่ใช้ในก าหนดมูลค่ารวมของรายการ และค่าตอบแทนเป็นไปตามการเจรจากันระหว่าง  
บรษิทัฯ และ Chevron โดยใชก้ารประเมนิมูลค่าหุน้แบบผลรวม (Sum-of-the-parts หรอื SOTP) ซึ่งค านวณ
โดยทีป่รกึษาการเงนิของบรษิัทฯ ตามวธิกีารประเมนิมูลค่ากจิการที่เหมาะสมของแต่ละธุรกจิหรอืสนิทรพัย์ 
ดงัต่อไปนี้ (1) การประเมนิมูลค่าดว้ยวธิคีดิลดกระแสเงนิสด (Discounted Cash Flow (DCF)) ส าหรบัธุรกิจ
จดัจ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ที่จะโอนให้แก่ บริษัทเป้าหมาย (ซึ่งรวมถึงมูลค่าของที่ดินในธุรกิจจัด
จ าหน่ายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียม ซึ่งเป็นสินทรัพย์ที่ใช้ในการด าเนินงานของธุรกิจจัดจ าหน่ายผลิตภัณฑ์
ปิโตรเลยีม) (2) การประเมนิมูลค่าหุ้นด้วยวธิคีิดลดเงนิปันผล (Dividend Discount Model (DDM)) ส าหรบั 
หุน้ Thappline และ (3) ราคาตลาดของหุน้ของ BAFS 

9) ผลประโยชน์ท่ีคาดว่าจะเกิดกบับริษทัฯ  

ธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม จะเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ และผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ 
ดงันี้ 

1. การครอบครองและรกัษาฐานลูกคา้ปลายทางในธุรกจิโรงกลัน่ของบรษิทัฯ 

บรษิทัฯ ประกอบธุรกจิโรงกลัน่ผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมเป็นธุรกจิหลกัของบรษิทัฯ โดยในปัจจุบนัลูกคา้
รายที่ใหญ่ที่สุดของบรษิทัฯ ได้แก่กลุ่มบรษิัท Chevron ซึ่งมสีดัส่วนสูงถึงร้อยละ 43.2 ของรายได้
รวมของบรษิทัฯ ในปี 2564 ดงันัน้ การลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมจงึถอืเป็นกล
ยุทธ์ในการขยายธุรกิจแบบบูรณาการแนวตัง้ (vertical integration) ซึ่งจะท าให้บริษัทฯ สามารถ
ครอบครองและรกัษาฐานลูกค้าปลายทางในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมได้ และลดการ
พึง่พารายไดท้ีม่าจากลูกคา้กลุ่มบรษิทั Chevron ซึง่เป็นลูกคา้หลกัของบรษิทัฯ 

2. การขยายธุรกจิและการบูรณาการในธุรกจิปลายน ้า 

การขยายธุรกจิไปยงัธุรกจิปลายน ้าดงักล่าวจะช่วยใหบ้รษิทัฯ สามารถสรา้งความเตบิโตใหก้บัธุรกจิ
ปิโตรเลยีมปลายน ้า นอกจากนี้ยงัเป็นโอกาสของบรษิทัฯ ในการขยายธุรกิจและเขา้สู่ธุรกิจใหม่  ๆ 
นอกเหนือจากธุรกิจผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม อาท ิธุรกิจร้านสะดวกซื้อ ธุรกิจร้านอาหารบรกิารด่วน 
ธุรกจิบรกิารเกีย่วกบัรถยนต ์และธุรกจิบรกิารเชงิพาณิชย์อื่น ๆ นอกจากนี้ การขยายธุรกจิดงักล่าว
ยงัท าใหบ้รษิทัฯ สามารถไดป้ระโยชน์จากการประสานศกัยภาพการด าเนินงานจากการรวมธุรกจิโรง
กลัน่และธุรกิจการตลาดและการจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมเขา้ด้วยกนัอย่างมปีระสทิธภิาพ 
เช่น การบรหิารการจดัเกบ็เชือ้เพลงิ และการบรหิารตน้ทุนในธุรกจิต่าง ๆ 

3. การรบัรูผ้ลของรายไดแ้ละก าไรจากธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 

ภายหลงัจากการเขา้ลงทุนในธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีมดงักล่าว 
บรษิัทฯ จะสามารถรบัรู้รายได้และก าไรจากธุรกิจจดัจ าหน่ายผลติภัณฑ์ปิโตรเลยีมและธุรกิจอื่นที่
เกีย่วขอ้งไดท้นัท ี 

10) แหล่งเงินทุนท่ีใช้ 

บรษิัทฯ จะใช้แหล่งเงนิทุนจากกระแสเงนิสดภายในของบรษิทัฯ และ /หรอื แหล่งเงนิทุนภายนอกจากเงนิกู้
สถาบนัการเงนิ ทัง้นี้ หากบรษิทัฯ ตดัสนิใจกู้ยมืเงนิจากสถาบนัการเงนิ เงนิกู้ต้องกล่าวจะไม่มขีอ้ก าหนดและ
เงือ่นไขใด ๆ ทีก่ระทบสทิธขิองผูถ้อืหุน้ เช่น ขอ้จ ากดัในการจ่ายเงนิปันผล เป็นตน้ 
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11) รายละเอียดเก่ียวกบับุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั 

CAPHL เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ทางอ้อมของบริษัทฯ ผ่านการถือหุ้นร้อยละ 100 ใน CSAHPL ในขณะที่ 
CSAHPL เป็นผู้ถือหุ้นรายใหญ่ของบรษิัทฯ โดยถือหุ้นในสดัส่วนมากกว่าร้อยละ 10 ของหุ้นที่ออกจ าหน่าย
ทัง้หมดทีม่สีทิธอิอกเสยีงของบรษิทัฯ ทัง้นี้ ณ วนัที่ 25 สงิหาคม 2565 CSAHPL ถอืหุน้รอ้ยละ 60.56 ของหุน้
ที่ออกจ าหน่ายและช าระแล้วทัง้หมดของบรษิัทฯ ในขณะที่ CTN1 และ CTN2 เป็นบรษิัทย่อยของ Chevron 
โดย Chevron ถือหุ้นใน CTN1 และ CTN2 ในสดัส่วนมากกว่าร้อยละ 50 ของหุ้นที่ออกจ าหน่ายทัง้หมด และ 
Chevron เป็นผูถ้อืหุน้รายใหญ่ทางอ้อมของบรษิทัฯ ดงันัน้ การเขา้ซื้อหุน้จงึเขา้ขา่ยเป็นรายการทีเ่กี่ยวโยงกนั
ตามประกาศรายการทีเ่กีย่วโยงกนั 

กรรมการของบรษิทัฯ ทีม่ส่ีวนไดเ้สยีในการเขา้ซื้อหุน้ มรีายละเอยีดดงัต่อไปนี้ 

ช่ือ  ต าแหน่งในบริษทัฯ ต าแหน่งใน Chevron และบริษทัย่อย 

นายแบรนท ์โทมสั ฟิช • ประธานกรรมการ • ประธาน Chevron Singapore Private Limited 

• กรรมการ GS Caltex Corporation (เกาหลใีต)้ 

นายไบรอนั โมนาโค 
ซทัทนั 

• กรรมการ • ผูจ้ดัการทัว่ไป ฝ่ายการเงนิ Chevron Singapore 
Private Limited 

นายโรเบริต์ โจเซฟ 
โดบรคิ 

• กรรมการ และ
ประธานเจา้หน้าที่
บรหิาร  

ไม่ม ี

นายรงักา รามา คมูาร ์
ศรรีามากรี ี

• กรรมการ • กรรมการ CSAHPL 

• รองประธานกรรมการ และกรรมการ Chevron 
Singapore Private Limited 

• กรรมการ Singapore Refinery Company 

หมายเหต:ุ    (1) Chevron Singapore Private Limited (2) Singapore Refinery Company และ (3) GS Caltex Corporation เป็น
บรษิทัในเครอืของ Chevron 

12) กรรมการท่ีมีส่วนได้เสีย หรือ กรรมการท่ีเป็นบุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั ไม่เขา้ร่วมประชมุและไมม่ีสิทธิออก
เสียงในท่ีประชมุ 

ในที่ประชุมคณะกรรมการบริษัท ครัง้ที่ 4A/2565  ซึ่งประชุมเมื่อวันที่ 6 ธันวาคม 2565 เพื่อมีมติอนุมตัิ
ธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม ซึ่งรวมถึงธุรกรรมการเขา้ซื้อหุน้ทีเ่ขา้ข่ายเป็น
รายการทีเ่กีย่วโยงกนัของบรษิทัฯ (โดยมเีงือ่นไขว่าจะตอ้งไดร้บัมตอินุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ) มี
กรรมการบริษัทจ านวน 4 ท่าน ดงัมีรายชื่อปรากฎตามขอ้ 11 ข้างต้น เป็นกรรมการที่มีส่วนได้เสีย ทัง้นี้ 
กรรมการรายดงักล่าวไม่ไดเ้ขา้ร่วมประชุมเมื่อทีป่ระชุมไดม้กีารพจิารณาวาระทีเ่กี่ยวกบัธุรกรรมการลงทุนใน
ธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมดงักล่าว และมไิดอ้อกเสยีงลงคะแนนในวาระการประชุมเพื่อพจิารณา
อนุมตัธิุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมในครัง้นี้ 
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13) ความเหน็ของคณะกรรมการบริษทั 

ที่ประชุมคณะกรรมการบรษิทั ครัง้ที่ 4A/2565 ได้พจิารณาแล้วมคีวามเหน็ว่าธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดั
จ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมนัน้มคีวามเหมาะสม มเีงื่อนไขเสมอืนการท ารายการกบับุคคลภายนอก (arm’s 
length) และไม่มกีารถ่ายเทผลประโยชน์ ดงันัน้ ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิัทจงึมคีวามเหน็ว่าธุรกรรมการ
ลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมดงักล่าว มคีวามสมเหตุสมผลและจะเป็นประโยชน์ต่อบรษิทัฯ 
และผูถ้อืหุน้ดงันี้ 

1. ธุรกรรมการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลิตภณัฑ์ปิโตรเลียมดงักล่าว จะช่วยให้บรษิัทฯ สามารถ
ครอบครองและรกัษาฐานลูกค้าปลายทางในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมในประเทศไทย 
และลดการพึง่พารายไดจ้ากลูกคา้ทีเ่ป็นกลุ่มบรษิทั Chevron ลง 

2. บริษัทฯ สามารถสร้างความเติบโตให้กับธุรกิจปิโตรเลียมปลายน ้า นอกจากนี้ยงัเป็นโอกาสของ 
บรษิัทฯ ในการขยายธุรกิจและเขา้สู่ธุรกิจใหม่ ๆ นอกเหนือจากธุรกิจผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม อาทิ 
ธุรกจิรา้นสะดวกซื้อ ธุรกจิรา้นอาหารบรกิารด่วน ธุรกจิบรกิารเกี่ยวกบัรถยนต์ และธุรกจิบรกิารเชงิ
พาณิชย์อื่น ๆ นอกจากนี้ยงัท าให้บริษัทฯ สามารถได้ประโยชน์จากการประสานศักยภาพการ
ด าเนินงานจากการรวมธุรกจิโรงกลัน่ และธุรกจิการตลาดและการจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม
เขา้ดว้ยกนัอย่างมปีระสทิธภิาพ  

3. บรษิัทฯ จะสามารถรบัรู้รายได้และก าไรจากธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมและธุรกิจอื่นที่
เกีย่วขอ้ง 

ดงันัน้ ทีป่ระชุมคณะกรรมการบรษิทัจงึไดม้มีตอินุมตัใิหบ้รษิทัฯ เขา้ท าธุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่าย
ผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม รวมถงึสญัญาและเอกสารต่าง ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง (โดยทีก่ารเสรจ็สิน้ของการเขา้ซื้อหุน้และการ
ลงทุนในบรษิทัใหม่จะขึน้อยู่กบัมตอินุมตัจิากทีป่ระชุมผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ) 

14) ความเห็นของคณะกรรมการตรวจสอบ และ/หรือ กรรมการของบริษัทฯ ท่ีแตกต่างจากความเห็นของ
คณะกรรมการบริษทั 

ไม่ม ี

15) คณุสมบติัและความเหน็ของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระเก่ียวกบัการเข้าท ารายการ 

15.1. คณุสมบติัของท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

บรษิทัฯ ไดแ้ต่งตัง้ บรษิทั แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากดั ใหเ้ป็นทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระของบรษิทั
ฯ เพื่อให้ความเหน็แก่ผูถ้ือหุน้ของบรษิทัฯ เกี่ยวกบัความสมเหตุสมผลและประโยชน์ของการเขา้ท า
รายการทีเ่กี่ยวโยงกนัของบรษิทัฯ ตลอดจนความเป็นธรรมของราคาและเงื่อนไขของธุรกรรมการเขา้
ซื้อหุน้ และใหค้วามเหน็ว่าผูถ้อืหุน้ของบรษิัทฯ ควรลงมตเิหน็ดว้ยหรือไม่เหน็ดว้ยกบัธุรกรรมการเขา้
ซื้อหุ้น ทัง้นี้ บรษิัท แคปปิตอล แอ๊ดแวนเทจ จ ากดั เป็นที่ปรกึษาทางการเงนิทีไ่ดร้บัการรบัรองจาก 
ส านักงานคณะกรรมการก ากบัหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย์โดยทีป่รกึษาทางการเงนิอสิระไม่ไดถ้อื
หุน้ในบรษิทัฯ และไม่มคีวามสมัพนัธอ์ื่นใดกบับรษิทัฯ 
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15.2. ความเหน็ท่ีปรึกษาทางการเงินอิสระ 

โปรดพจิารณารายงานความเห็นของที่ปรกึษาทางการเงนิอิสระ เกี่ยวกบัรายการที่เกี่ยวโยงกนัของ
บรษิัทฯ เกี่ยวกบัการลงทุนในธุรกิจจดัจ าหน่ายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีม ลงวนัที่ 29 ธนัวาคม 2565 ที่
แนบมาพรอ้มหนังสอืเชญิประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2566 (สิง่ทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่3) 

16) การประเมินราคาสินทรพัยโ์ดยผู้ประเมินราคาอิสระในกรณีเป็นการได้มาหรือจ าหน่ายไปซ่ึงสินทรพัยท่ี์มี
ความส าคญัขัน้พื้นฐานในรปูของมูลค่าของตวัสินทรพัย ์เช่น อสงัหาริมทรพัย ์

ไม่ม ี

17) ข้อมูลของบริษทัฯ 

17.1. ข้อมูลทัว่ไปของบริษทัฯ 

ช่ือบริษทั บรษิทั สตาร ์ปิโตรเลยีม รไีฟน์นิ่ง จ ากดั (มหาชน) 
เลขท่ีทะเบยีนนิติบุคคล 0107555000155 
วนัท่ีจดตัง้บริษทั 7 มถิุนายน 2555 
ท่ีตัง้ส านักงาน เลขที ่1 ถนน ไอ-สามบ ีต าบล มาบตาพุด อ าเภอ เมอืงระยอง 

จงัหวดัระยอง 21150 
ประเทศท่ีจดัตัง้บริษทั ประเทศไทย 
ทุนจดทะเบยีน 30,004,442,705 บาท 
ทุนท่ีออกและช าระแล้ว 30,004,442,705 บาท 
จ านวนหุ้น 4,335,902,125 หุน้ โดยมมีลูค่าทีต่ราไวหุ้น้ละ 6.92 บาท 

 
17.2. ข้อมูลลกัษณะการประกอบธรุกิจและแนวโน้มธรุกิจของบริษทัฯ  

17.2.1. ลกัษณะการประกอบธรุกิจของบริษทัฯ 

บรษิทัฯ เป็นผูผ้ลติภณัฑปิ์โตรเลยีมชัน้น าของประเทศไทย และเป็นหนึ่งในโรงกลัน่น ้ามนัทีม่ี
ประสทิธภิาพสูงสุดในภูมภิาคเอเชยีแปซิฟิค ตัง้อยู่ที่นิคมอุตสาหกรรมมาบตาพุด จงัหวดั
ระยอง โรงกลัน่น ้ ามันของบริษัทฯ มีก าลังการกลัน่น ้ ามันดิบ 175,000 บาร์เรลต่อวัน 
ผลติภณัฑ์ของบรษิัทฯ ได้แก่ ก๊าซปิโตรเลยีมเหลว (LPG) โพรพลินีเกรดโพลเิมอร์ (PGP) 
แนฟทาเกรดปิโตรเคมี น ้ ามันเบนซินไร้สารตะกัว่เกรดพิเศษและเกรดธรรมดา น ้ ามัน
เชื้อเพลิงอากาศยาน น ้ามนัดีเซลหมุนเร็ว น ้ามนัเตา และยางมะตอย โดยผลิตภัณฑ์ของ
บรษิัทฯ ถูกจ าหน่ายในตลาดภายในประเทศเป็นหลกั โดยผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมส่วนใหญ่
จ าหน่ายผ่านบรษิัทในเครือและหรือบริษัทย่อยของ Chevron (“Chevron Group”) บริษัท 
ปตท. จ ากดั (มหาชน) (“PTT”) และ บรษิัท ปตท. น ้ามนัและการค้าปลกี จ ากดั (มหาชน) 
(“PTTOR”) และสารตัง้ต้นส าหรับปิโตรเคมีจ าหน่ายให้กับ บริษัทปิโตรเคมีในนิคม
อุตสาหกรรมมาบตาพุด 
 



 
 

28 
 

สิง่ทีส่่งมาด้วย 2 

น ้ามนัดบิและผลติภณัฑ์: 
โรงกลัน่น ้ามนัของบริษัทฯ สามารถกลัน่น ้ามนัดิบได้หลายประเภท ซึ่งโดยปกติบริษัทฯ 
จัดหาน ้ามนัดิบมาจาก ตะวันออกกลาง และเอเชียตะวนัออกไกล การเลือกวัตถุดิบและ
ก าหนดสดัส่วนของผลติภณัฑ์แต่ละชนิดของบรษิัทฯ ณ เวลาใดเวลาหนึ่งจะขึน้อยู่กบัราคา
และปรมิาณผลติภณัฑ์ทีต่้องการ บรษิทัฯ จะใชข้อ้มลูจากผูซ้ื้อผลติภณัฑ์ (offtakers) ในการ
ตดัสนิใจในเรื่องสดัส่วนของผลติภณัฑแ์ต่ละชนิดจากการประเมนิความตอ้งการและประมาณ
การราคาส าหรบัผลติภณัฑ์ต่าง ๆ ซึ่งโดยปกตบิรษิทัฯ จะก าหนดปรมิาณการผลติล่วงหน้า
เป็นระยะเวลาประมาณสามเดอืนก่อนทีจ่ะมกีารสัง่ซื้อ 

ผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมหลกัของบรษิทัฯ ที่ได้จากการกลัน่และการแปรสภาพน ้ามนัดบิไดแ้ก่ 
เชื้อเพลงิไฮโดรคาร์บอน ซึ่งรวมถงึก๊าซปิโตรเลยีมเหลว น ้ามนัเบนซนิเกรดพเิศษและเกรด
ธรรมดา น ้ ามันเชื้อเพลิงอากาศยาน น ้ ามันดีเซล น ้ ามันเตา และยางมะตอย รวมทัง้
ผลติภณัฑปิ์โตรเคม ีทีใ่ชเ้ป็นผลติภณัฑต์ัง้ตน้ในอุตสาหกรรมปิโตรเคม ีไดแ้ก่ โพรพลินีเกรด
โพลเิมอรก์๊าซ แนฟทาเกรดปิโตรเคม ีก๊าซผสม C4 รฟีอรเ์มท และก ามะถนั 

 
การก าหนดราคาผลติภณัฑ:์ 
ผลิตภัณฑ์ส่วนใหญ่ถูกขายผ่านทางสญัญารบัซื้อผลิตภัณฑ์ล่วงหน้ากับ Chevron Group 
บริษัท ปตท. จ ากัด (มหาชน) และ บริษัท ปตท. น ้ามนัและการค้าปลีก จ ากัด (มหาชน) 
(Offtake Agreement) โดยอ้างอิงราคาเฉลี่ยรายผลิตภัณฑ์ตามที่รายงานโดย Platts 
Singapore (Mean of Platts Singapore หรอื “MOPS”) ราคาขายในประเทศของไทยก าหนด
จากราคา MOPS ปรบัปรุงด้วยต้นทุน การขนส่งการผลติ คุณภาพผลติภณัฑ์ และสะท้อน
ราคาสภาพตลาดตามทีเ่หมาะสม 

ราคาขายในประเทศของผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมทีไ่ม่ไดข้ายภายใต้สญัญารบัซื้อผลติภณัฑ์ถูก
ก าหนดโดยค านึงถงึสภาพตลาด และโดยทัว่ไปขึน้อยู่กบัราคาเฉลีย่รายเดอืนของราคาอ้างองิ
ในภูมภิาคและส่วนปรบัปรุงราคาส าหรบัผลติภณัฑ์นัน้ ๆ ในเดอืนนัน้ที่มกีารขาย ส่วนการ
ส่งออกผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมโดยทัว่ไปจะก าหนดราคาตามราคาอ้างอิง อาทิ ราคาของ
ผลติภณัฑ์ที่เกี่ยวขอ้งตาม MOPS บวกส่วนเพิม่หรอืหกัส่วนลดโดยอ้างอิงกบัสภาพตลาด
และการเจรจาต่อรองกบัผูซ้ื้อ รวมทัง้ค านึงถงึความแตกต่างของคุณภาพและแหล่งปลายทาง
ของผลติภณัฑ ์
 
หน่วยการผลติและกระบวนการผลติ: 
หน่วยการผลติของบรษิทัฯ ตัง้อยู่ในจงัหวดัระยอง ซึง่ห่างจากกรุงเทพฯ ไปทางทศิตะวนัออก
เฉียงใตป้ระมาณ 200 กโิลเมตร โรงกลัน่น ้ามนัของบรษิทัฯ เป็นโรงกลัน่น ้ามนัแบบทีม่หีน่วย
ปรับปรุงคุณภาพน ้ ามัน (cracking refinery) ซึ่งจะต่างไปจากประเภท hydroskimming 
refinery ที่มหีน่วยการปรบัปรุงคุณภาพน ้ามนัน้อยกว่าแต่สามารถผลติน ้ามนัเตาได้จ านวน
มาก ในทางกลับกัน โรงกลัน่ประเภท cracking refinery สามารถปรับปรุงน ้ามันเตาใน
สดัส่วนที่มนีัยส าคญัใหเ้ป็นน ้ามนัส าหรบัการขนส่งที่มมีูลค่าสูงกว่า ซึ่งได้แก่น ้ามนัเบนซนิ 
น ้ามนัเชื้อเพลงิอากาศยาน และน ้ามนัดเีซล เป็นผลท าใหม้คี่าการกลัน่สูงกว่าโรงกลัน่น ้ามนั
ประเภท hydroskimming 
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17.2.2. แนวโน้มธรุกิจ 

คาดการณ์ว่าค่าการกลัน่จะได้รบัแรงหนุนจากตลาดผลิตภัณฑ์การกลัน่ชนิดกลางที่ยงัคง
แขง็แกร่งในไตรมาสทีส่ีข่องปี 2565 แมว้่าจะไดร้บัแรงกดดนัจากการเตบิโตทางเศรษฐกิจที่
ชะลอตวัลง นอกจากนี้ยงัมคีวามเสีย่งดา้นลบต่อค่าการกลัน่ทีเ่กดิจากการประกาศโควต้าการ
ส่งออกน ้ามนัเพิม่เตมิจากประเทศจนีอกีดว้ย โดยช่วงสิน้เดอืนกันยายนทีผ่่านมา ประเทศจนี
ไดย้นืยนัโควตา้การส่งออกเพิม่เตมิส าหรบัผลติภณัฑน์ ้ามนัเชีอ้เพลงิขนส่งและน ้ามนัเตา โดย
ให้โควต้าการส่งออก 15 ล้านเมตรกิตนักบัโรงกลัน่น ้ามนั ซึ่งแบ่งเป็นโควต้าส าหรบัน ้ามนั
เชือ้เพลงิการขนส่ง 13.25 ลา้นเมตรกิตนั และ 1.75 ลา้นเมตรกิตนั ส าหรบัน ้ามนัเตา ทัง้ยงัมี
รายงานดว้ยว่าโควต้าใหม่นี้สามารถยกยอดไปยงัไตรมาสที่1 ปี 2566 ไดอ้ย่างไรกต็าม คาด
ว่าอตัราก าไรของโรงกลัน่จะยงัคงแขง็แกร่งเมือ่เทยีบปีต่อปีโดยไดแ้รงหนุนจากปรมิาณน ้ามนั
คงคลงัของผลติภณัฑข์ัน้กลางทีอ่ยู่ในระดบัต ่าและอุปสงคจ์ากการน าเขา้น ้ามนัจากฝัง่ยุโรป 

คาดการณ์ว่าอุปสงคค์วามตอ้งการใชน้ ้ามนัในปี 2565 จะอยู่ในระดบัใกลเ้คยีงกบัอุปทาน โดย
อุปสงค์น ้ามนัจะอยู่ที ่99.6 ล้านบาร์เรลต่อวนั และ อุปทานจะอยู่ที ่100.6 ล้านบาร์เรลต่อวนั 
โดยการฟ้ืนตวัของอุปสงคย์งัคงอยู่ภายใตแ้รงกดดนัจากประเทศจนีทีย่งัคงนโยบายปลอดโค
วิดและต่อสู้กับโรคระบาดภายในประเทศด้วยการจ ากัดการเคลื่อนที่ นอกจากนี้ภาวะ
เศรษฐกิจที่ไม่แน่นอนอนัเนื่องมาจากราคาพลังงานที่สูงและอัตราดอกเบี้ยที่สูงขึ้น ท าให้
กจิกรรมของภาคการผลติในหลายประเทศเกดิการชะลอตวั อย่างไรกต็าม ราคาก๊าซทีป่รบัตวั
สูงขึน้จะช่วยสนับ สนุนการเปลี่ยนจากก๊าซมาเป็นน ้ามนั ซึ่งจะช่วยชดเชยความเสีย่งดา้นลบ
บางประการต่ออุปสงค์ได ้ ในส่วนของอุปทานคาดว่าอุปทานทัว่โลกจะเพิม่ขึน้ โดยส่วนใหญ่
มาจากกลุ่ม Organization of the Petroleum Exporting Countries (OPEC+) ที่ได้มีการ
ทยอยเพิม่การผลติน ้ามนัตลอดทัง้ปี ทัง้นี้ จากการประชุมคร้ังล่าสุดในเดอืนตุลาคม ไดม้มีตทิี่
จะลดก าลงัการผลติลง 2 ล้านบาร์เรลต่อวนั โดยมเีป้าหมายในการรกัษาสมดุลของอุปสงค์
และอุปทาน รวมถงึรกัษาระดบัราคาน ้ามนัดบิใหอ้ยู่ในระดบัสงู 

คาดการณ์ว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัชนิดเบากบัน ้ามนัดบิดูไบ จะยงัคงเผชญิกบัความผนัผวน
อย่างมากต่อสถานการณ์ความไม่แน่นอนทางเศรษฐกจิ ท่ามกลางความกงัวลต่อความเสีย่ง
ในการเกดิเศรษฐกจิถดถอย และปัญหาเศรษฐกจิในบางส่วนของภูมภิาคเอเชยี ทีอ่าจส่งผล
ต่อการลดลงของอุปสงค์น ้ามนัชนิดเบา แม้ว่าราคาขายปลกีของน ้ามนัจะมกีารปรบัตัวลง  
อย่างไรก็ตามความต้องการน ้ามนัเบนซินในไตรมาสที่ 4 ปี 2565 คาดว่าจะเพิ่มขึ้นในช่วง
ปลายปี ตามช่วงเทศกาลต่าง ๆ ทัง้นี้การส่งออกจากประเทศจนีรวมถงึปรมิาณน ้ามนัชนิดเบา
คงคลงัในสงิคโปรท์ีอ่ยู่ในระดบัสงูจะเป็นปัจจยัส าคญั ทีก่ดดนัราคาในภูมภิาคนี้ 

คาดการณ์ว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัชนิดกลางกับน ้ามนัดิบดูไบ ซึ่งประกอบไปด้วย น ้ามนั
เชื้อเพลงิอากาศยานและน ้ามนัดเีซลจะยงัคงอยู่ในระดบัสูง ในขณะทีค่าดว่าราคาก๊าซจะยงั
ทรงตวัอยู่ในระดบัทีส่งู ซึง่จะเป็นแรงหนุนใหค้วามตอ้งการเปลีย่นจากการใชเ้ชือ้เพลงิก๊าซมา
เป็นน ้ามนัสูงขึ้น ท่ามกลางปรมิาณน ้ามนัชนิดกลางคงคลงัที่อยู่ในระดบัต ่ามาก อีกทัง้การ
ห้ามน าเขา้น ้ามนัจากประเทศรสัเซียของฝัง่สหภาพยุโรปส่งผลต่อส่วนต่างราคาน ้ามนัชนิด
กลางกบัน ้ามนัดบิดไูบใหย้งัอยู่ในระดบัทีส่งู อย่างไรกต็ามอุปทานทีอ่าจจะเขา้มาเพิม่เตมิจาก
ประเทศจนีจะส่งผลกระทบอย่างมากต่อค่าการกลัน่ทัว่โลก นอกจากนี้ส่วนต่างราคาน ้ามนั
เชือ้เพลงิอากาศยานกบัน ้ามนัดบิดไูบคาดว่าจะฟ้ืนตวัอย่างค่อยเป็นค่อยไปในไตรมาสที ่4 ปี 
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2565 เน่ืองจากความตอ้งการในการกกัตุนน ้ามนัเชือ้เพลงิท าความรอ้นและการฟ้ืนตวัของอุป
สงคด์า้นการบนิจากการผ่อนปรนขอ้ก าหนดการเดนิทาง 

คาดว่าส่วนต่างราคาน ้ามนัเตากบัน ้ามนัดบิดูไบ จะยงัคงเผชญิกบัแรงกดดนัจากการไหลเขา้
มาของน ้ามนัเตาจากประเทศรสัเซยีทีห่นัเหออกจากภูมภิาคยุโรป และการเพิม่ขึน้ของอตัรา
การผลติเพื่อตอบสนองความต้องการผลติภณัฑ์ชนิดกลาง ในขณะเดยีวกนัภาวะเศรษฐกจิ
โลกที่ชะลอตัวได้ส่งผลให้กิจกรรมในภาคอุตสาหกรรมลดลง ซึ่งส่งผลกระทบต่อความ
ต้องการผลิตภัณฑ์น ้ามันเตา อย่างไรก็ตามส่วนต่างราคาน ้ ามันเตาต่อน ้ ามันดิบดูไบมี
แนวโน้ม ทีจ่ะไดร้บัแรงหนุนจากความต้องการใชน้ ้ามนัส าหรบัการผลติไฟฟ้าในไตรมาสที ่4 
ปี 2565 

17.3. คณะกรรมการบริษทั คณะผูบ้ริหาร และรายช่ือผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรกของบริษทัฯ ณ 
วนัท่ี 20 ธนัวาคม 2565 ซ่ึงเป็นวนัก าหนดรายช่ือผู้ถือหุ้นท่ีมีสิทธิเขา้ประชมุวิสามญัผู้ถือหุ้นครัง้
ท่ี 1/2566 (Record Date) 

17.3.1. คณะกรรมการบริษทั  

ล าดบั ช่ือ ต าแหน่ง 
1 นาย แบรนท ์โทมสั ฟิช • ประธานกรรมการ 
2 นาย ปลวิ มงักรกนก • กรรมการอสิระ 

• รองประธานกรรมการ 
• สมาชกิคณะกรรมการตรวจสอบ 
• สมาชกิคณะกรรมการทรพัยากรบุคคล 

3 นาง กมลวรรณ วปิุลากร • กรรมการอสิระ 
• ประธานกรรมการตรวจสอบ 
• สมาชกิคณะกรรมการทรพัยากรบุคคล 

4 นาย โรเบริต์ สแตร ์กทัธร ี • กรรมการอสิระ 
• ประธานคณะกรรมการสรรหา ก าหนด

ค่าตอบแทน และธรรมาภบิาล 
• สมาชกิคณะกรรมการตรวจสอบ 

5 นาย ไบรอนั โมนาโค  
ซทัทนั 

• กรรมการ 
• สมาชกิคณะกรรมการทรพัยากรบุคคล 

6 นาย โรเบริต์ โจเซฟ โดบรคิ • กรรมการ 
• ประธานคณะกรรมการทรพัยากรบุคคล 
• สมาชกิคณะกรรมการสรรหา ก าหนด

ค่าตอบแทนและธรรมาภบิาล 
• ประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 
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ล าดบั ช่ือ ต าแหน่ง 
7 นาย รงักา รามา คมูาร ์ 

ศรรีามากรี ี
• กรรมการ 
• สมาชกิคณะกรรมการสรรหา ก าหนด

ค่าตอบแทนและธรรมาภบิาล 
 

17.3.2. คณะผู้บริหาร  

ล าดบั ช่ือ ต าแหน่ง 
1 นาย โรเบริต์ โจเซฟ โดบรคิ กรรมการและประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร 
2 นาย สตเีว่น ลวีสิ กิบ๊สนั รองประธานเจา้หน้าทีบ่รหิาร ฝ่ายปฏบิตักิาร 
3 นาง นุสรา สมเกยีรตวิรีะ ผูจ้ดัการฝ่ายการเงนิและการคลงั 
4 นาย ศกัดิช์ยั ธรรมสุรกัษ์ ผูจ้ดัการฝ่ายจดัหาและวางแผนธุรกจิ 
5 นาง จรยิา วนึเชอ (รกัษาการ) ผูจ้ดัการฝ่ายทรพัยากรบุคคล 
6 นาย พงษ์กรณ์ ช่อชวูงศ ์ ผูจ้ดัการฝ่ายบรหิารระบบความปลอดภยั

คุณภาพสิง่แวดลอ้มและชวีอนามยั 
7 นาย วสิฏิฐ ์สุขประเสรฐิ ผูจ้ดัการฝ่ายบรหิารทรพัยส์นิ 
8 นาย พอล แอนดร ูรชัเวทิธ ์ ผูจ้ดัการฝ่ายปฏบิตักิาร-การกลัน่น ้ามนั 
9 นางสาว เชาวศร ี 

เหลอืงรตันากร 
ผูจ้ดัการฝ่ายปฏบิตักิาร-การจดัส่งน ้ามนั 

10 นาย กติตพิงศ ์นกดารา ผูจ้ดัการฝ่ายตรวจสอบความถูกตอ้ง และความ
เชื่อถอืไดข้องอุปกรณ์ 

11 นาย กลยุทธ โชตพิฒันา ผูจ้ดัการฝ่ายเทคโนโลยแีละวศิวกรรม 
12 นางสาว ณฏัฐว์รรณ  

ข าววิรรธน์ 
ผูจ้ดัการฝ่ายกฎหมาย เลขานุการบรษิทั และ
เจา้หน้าทีก่ ากบัดแูลองคก์ร 

13 นาง พรทพิย ์วรีะพนัธุ ์ ผูจ้ดัการฝ่ายกจิการสมัพนัธ ์
14 นาย เอกสทิธิ ์รมัภกาภรณ์ ผูจ้ดัการฝ่ายวางแผนกลยุทธธ์ุรกจิ 

 
17.3.3. รายชื่อผู้ถือหุ้นรายใหญ่ 10 รายแรก  

ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น สดัส่วนการ 
ถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

1 Chevron South Asia Holdings 
Private Limited 

2,625,888,656 60.56 

2 บรษิทั ไทยเอน็วดีอีาร ์จ ากดั 303,984,593 7.01 
3 South East Asia UK (Type C) 

Nominees Limited 
106,542,690 2.46 

4 Nortrust Nominees Limited – NT0 
Sec Lending Thailand CL AC 

75,426,600 1.74 
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ล าดบั รายชื่อผู้ถือหุ้น จ านวนหุ้น สดัส่วนการ 
ถือหุ้น  
(ร้อยละ) 

5 The Bank of New York Mellon 59,679,854 1.38 
6 State Street Europe Limited 56,520,586 1.30 
7 South East Asia UK (Type A) 

Nominees Limited 
39,814,098 0.92 

8 The Bank of New York (Nominees) 
Limited 

39,082,700 0.90 

9 กองทุนส ารองเลีย้งชพี ทสิโกม้าสเตอร์
ร่วมทุน ซึง่จดทะเบยีนแลว้ 

28,909,400 0.67 

10 State Street Bank and Trust 
Company 

26,054,800 0.60 
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17.4. สรปุข้อมูลการทางการเงินและการวิเคราะห์ฐานะทางการเงินของบริษทัฯ ในช่วง 3 ปีย้อนหลงัและช่วงเก้าเดือนส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 กนัยายน ปี 2565 

สรปุผลด าเนินการทางการเงินของบริษทัฯ ในช่วง 3 ปีย้อนหลงัและช่วงเก้าเดือนส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 กนัยายน ปี 2565 

งบก าไรขาดทุน 

หน่วย: ล้านดอลลารส์หรฐั หน่วย: ล้านบาท 

ส าหรบัปีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
ส าหรบังวดเก้าเดือน
ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 

กนัยายน 
ส าหรบัปีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

ส าหรบังวดเก้าเดือน
ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 

กนัยายน 
2562 2563 2564 2564 2565 2562 2563 2564 2564 2565 

รายไดจ้ากการ
ขาย 

5,384.49 4,133.82 5,283.72 3,737.04 6,201.65 168,611.49 129,598.69 170,330.86 118,441.08 216,052.19 

เงนิชดเชยจาก
การจ าหน่ายก๊าซ  
ปิโตรเลยีมเหลว
และน ้ามนั 

7.26 18.14 66.26 39.04 101.61 228.23 564.71 2,153.53 1,240.71 3,506.09 

รายได้รวม 5,391.75 4,151.96 5,349.98 3,776.08 6,303.26 168,839.72 130,163.40 172,484.39 119,681.79 219,558.28 

ตน้ทุนขาย (5,498.36) (4,369.64) (5,132.90) (3,622.49) (5,917.29) 
(172,051.1

5) 
(137,168.9

5) 
(165,598.3

1) 
(114,921.4

9) 
(206,817.9

2) 
ก าไร (ขาดทุน)
ขัน้ต้น 

(106.61) (217.68) 217.08 153.59 385.97 (3,211.43) (7,005.55) 6,886.08 4,760.30 12,740.36 

รายไดอ้ื่น 1.14 2.28 1.91 1.33 1.33 35.83 70.79 61.76 42.17 45.97 
ก าไร (ขาดทุน)  
จากอตัรา
แลกเปลีย่น 

39.06 9.85 11.26 2.51 (6.16) 1,225.40 319.75 358.74 63.01 (265.77) 
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งบก าไรขาดทุน 

หน่วย: ล้านดอลลารส์หรฐั หน่วย: ล้านบาท 

ส าหรบัปีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
ส าหรบังวดเก้าเดือน
ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 

กนัยายน 
ส าหรบัปีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 

ส าหรบังวดเก้าเดือน
ส้ินสุด ณ วนัท่ี 30 

กนัยายน 
2562 2563 2564 2564 2565 2562 2563 2564 2564 2565 

ก าไร (ขาดทุน) 
จากมลูค่า
ยุตธิรรมของ
อนุพนัธท์าง
การเงนิ 

- 4.59 (13.72) (10.85) (21.69) - 143.90 (432.88) (336.05) (751.49) 

ก าไร (ขาดทุน) 
ก่อนค่าใช้จ่าย 

(66.41) (200.96) 216.53 146.58 359.45 (1,950.20) (6,471.11) 6,873.70 4,529.43 11,769.07 

ค่าใชจ้่ายในการ
บรหิาร 

(54.73) (28.78) (23.58) (22.93) (68.97) (1,689.77) (910.80) (748.97) (725.05) (2,334.29) 

ค่าใชจ้่ายอื่น (0.23) (0.02) -  - (7.27) (0.63) - - - 
ตน้ทุนทาง
การเงนิ 

(1.49) (5.64) (6.60) (5.07)  (4.99)  (46.07) (177.33) (211.83) (160.44) (175.13) 

ก าไร (ขาดทุน) 
ก่อนภาษีเงินได้ 

(122.86) (235.40) 186.35 118.58 285.49 (3,693.31) (7,559.87) 5,912.90 3,643.94 9,259.65 

ภาษเีงนิไดน้ิติ
บุคคล 

28.98 48.38 (36.75) (24.45) (56.93) 884.61 1,555.03 (1,166.44) (752.00) (1,846.01) 

ก าไร (ขาดทุน) 
ส าหรบังวด 

(93.88) (187.02) 149.60 94.13 228.56 (2,808.70) (6,004.84) 4,746.46 2,891.94 7,413.64 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 

หน่วย: ล้านดอลลารส์หรฐั หน่วย: ล้านบาท 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ณ วนัท่ี 30 
กนัยายน 

2565 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ณ วนัท่ี 30 
กนัยายน 

2565 
2562 2563 2564 2562 2563 2564 

เงนิสดและรายการ
เทยีบเท่าเงนิสด 

0.67 54.12 87.66 1.79 20.18 1,634.87 2,944.76 67.98 

ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น 237.12 282.19 393.84 480.33 7,191.50 8,514.60 13,219.21 18,353.56 

สนิคา้คงเหลอื 588.71 299.66 490.76 782.77 17,856.49 9,051.70 16,486.03 29,798.30 

ภาษมีลูค่าเพิม่คา้งรบั 10.59 - - 14.76 321.37 - - 561.73 

สนิทรพัยห์มุนเวยีนอื่น 4.44 4.04 2.41 3.82 134.50 121.49 80.87 145.30 

รวมสินทรพัยห์มุนเวยีน 841.53 640.01 974.67 1,283.47 25,524.04 19,322.66 32,730.87 48,926.87 

ภาษเีงนิไดจ้่ายล่วงหน้า 26.21 5.89 0.65 0.53 795.02 177.80 21.88 20.36 

สนิทรพัยอ์นุพนัธท์าง
การเงนิ 

- 4.60 - - - 138.84 - - 

ทีด่นิ อาคารและอุปกรณ์ 879.82 799.69 720.95 669.83 26,685.92 24,156.22 24,218.84 25,499.00 

สนิทรพัยไ์มม่ตีวัตน 4.09 3.08 2.77 2.50 124.04 92.95 92.86 95.10 

สนิทรพัยภ์าษเีงนิไดร้อการ
ตดับญัช ี

29.99 80.70 44.28 19.62 909.65 2,437.78 1,487.63 746.76 

สนิทรพัยไ์มห่มุนเวยีนอื่น 8.42 7.11 5.17 3.73 255.41 214.83 173.81 142.06 

รวมสินทรพัยไ์ม่หมุนเวียน 948.53 901.07 773.82 696.21 28,770.04 27,218.42 25,995.02 26,503.28 

รวมสินทรพัย ์ 1,790.06 1,541.08 1,748.49 1,979.68 54,294.08 46,541.08 58,725.89 75,430.15 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 

หน่วย: ล้านดอลลารส์หรฐั หน่วย: ล้านบาท 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ณ วนัท่ี 30 
กนัยายน 

2565 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ณ วนัท่ี 30 
กนัยายน 

2565 
2562 2563 2564 2562 2563 2564 

เงนิกูย้มืระยะสัน้จาก
สถาบนัการเงนิ 

224.81 - - 102.71 6,818.89 - - 3,910.00 

ส่วนของเงนิกูย้มืระยะยาว
จาก สถาบนัการเงนิทีม่ี
ก าหนดช าระภายในหนึ่งปี 

- 45.67 139.31 134.83 - 1,379.64 4,679.74 5,132.57 

เจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้
อื่น 

447.28 258.91 415.58 550.67 13,566.59 7,820.85 13,960.67 20,962.84 

ภาษสีรรพสามติคา้งจ่าย 30.29 39.94 35.68 19.90 918.76 1,206.49 1,198.64 757.55 

ภาษมีลูค่าเพิม่คา้งจ่าย - 10.68 5.35 - - 322.53 179.57 - 

ประมาณการหนี้สนิระยะ
สัน้ 

- - - 7.06 - - - 268.62 

หนี้สนิอนุพนัธท์างการเงนิ - - - 30.81 - - - 1,173.10 

หนี้สนิหมุนเวยีนอื่น 0.99 0.35 0.36 0.07 29.88 10.38 12.20 2.67 

รวมหน้ีสินหมุนเวียน 703.37 355.55 596.28 846.05 21,334.12 10,739.89 20,030.82 32,207.35 

หนี้สนิอนุพนัธท์างการเงนิ - - 9.13 - - - 306.55 - 

เงนิกูย้มืระยะยาวจาก
สถาบนัการเงนิ 

- 293.22 100.44 - - 8,857.34 3,374.05 - 

ภาระผกูพนัผลประโยชน์
พนักงาน 

15.95 17.11 19.16 17.82 483.93 516.76 643.74 678.43 

รวมหน้ีสินไม่หมุนเวียน 15.95 310.33 128.73 17.82 483.93 9,374.10 4,324.34 678.43 

รวมหน้ีสิน 719.32 665.88 725.01 863.87 21,818.05 20,113.99 24,355.16 32,885.78 
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งบแสดงฐานะทางการเงิน 

หน่วย: ล้านดอลลารส์หรฐั หน่วย: ล้านบาท 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ณ วนัท่ี 30 
กนัยายน 

2565 

ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม ณ วนัท่ี 30 
กนัยายน 

2565 
2562 2563 2564 2562 2563 2564 

ทุนทีอ่อกและช าระแลว้ 864.71 864.72 864.71 864.71 30,004.44 30,004.44 30,004.44 30,004.44 

ส่วนเกนิมลูค่าหุน้ 31.92 31.92 31.92 31.92 977.71 977.71 977.71 977.71 

ก าไรสะสม – จดัสรรแลว้ 87.86 87.86 87.86 87.86 3,000.45 3,000.45 3,000.45 3,000.45 

ก าไรสะสม – ยงัไม่ได้
จดัสรร 

86.25 (109.30) 38.99 131.32 6,167.35 (108.48) 4,595.53 7,072.75 

องคป์ระกอบอื่นของส่วน
ของเจา้ของ 

- - - - (7,673.92) (7,447.03) (4,207.40) 1,489.02 

รวมส่วนของเจา้ของ 1,070.74 875.20 1,023.48 1,115.81 32,476.03 26,427.09 34,370.73 42,544.37 

รวมหน้ีสินและส่วนของ
เจ้าของ 

1,790.06 1,541.08 1,748.49 1,979.68 54,294.08 46,541.08 58,725.89 75,430.15 
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งบกระแสเงินสด 

หน่วย: ล้านดอลลารส์หรฐั หน่วย: ล้านบาท 

ส าหรบัปีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
ส าหรบังวด
เก้าเดือน
ส้ินสุด ณ 
วนัท่ี 30 
กนัยายน 

2565 

ส าหรบัปีส้ินสุด ณ วนัท่ี 31 ธนัวาคม 
ส าหรบังวด
เก้าเดือน
ส้ินสุด ณ 
วนัท่ี 30 
กนัยายน 

2565 

2562 2563 2564 2562 2563 2564 

เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป) 
จากกจิกรรมด าเนินงาน 

(123.36) (41.74) 120.99 28.46 (3,726.26) (1,447.53) 3,781.85 360.62 

เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป) 
จากกจิกรรมลงทุน 

(83.26) (11.11) (3.21) (4.21) (2,598.99) (349.57) (103.33) (146.45) 

เงนิสดสุทธไิดม้า (ใชไ้ป) 
จากกจิกรรมจดัหาเงนิ 

204.93 106.29 (85.00) (110.03) 6,207.10 3,346.02 (2,843.96) (4,010.32) 

เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดเพ่ิมขึ้น 
(ลดลง) สุทธิ 

(1.69) 53.44 32.78 (85.78) (118.15) 1,548.92 834.56 (3,796.15) 

เงนิสดและรายการเทยีบเท่า
เงนิสดตน้งวด 

2.27 0.67 54.12 87.66 73.87 20.18 1,634.87 2,944.76 

รายการปรบัปรุงจากการ
แปลงค่าเงนิต่างประเทศ 

0.09 0.01 0.76 (0.09) 64.46 65.77 475.33 919.37 

เงินสดและรายการ
เทียบเท่าเงินสดส้ินงวด 

0.67 54.12 87.66 1.79 20.18 1,634.87 2,944.76 67.98 
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การวิเคราะห์และค าอธิบายของฝ่ายจดัการ 
รายไดร้วม 
รายไดร้วมของบรษิทัฯ ประกอบดว้ยรายไดจ้ากการขายและเงนิชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลยีม
เหลวและน ้ามนั รายไดจ้ากการขายทีส่ าคญัประกอบดว้ยการขายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมซึ่งมุ่งเน้นทีน่ ้ามนั
เบนซนิ น ้ามนัเชือ้เพลงิอากาศ ยาน และน ้ามนัดเีซลหมุนเรว็ ราคาขายของบรษิัทฯ เป็นราคาทีร่วมภาษี
สรรพสามติที่บงัคบัใชต้ลอดจนเงนิส่งกองทุนน ้ามนัเชือ้เพลงิซึ่งถอืเป็นรายการทีร่วมอยู่ในราคาทีข่ายให้
ลูกคา้และน าส่งใหแ้ก่หน่วยงานราชการทีเ่กีย่วขอ้ง ส่วนเงนิชดเชยจากการจ าหน่ายก๊าซปิโตรเลยีมเหลว
และน ้ามนัเป็นเงนิชดเชยทีบ่รษิัทฯ ได้รบัจากรฐับาลผ่านกองทุนน ้ามนัเชื้อเพลงิ เพื่อชดเชยจากการที่
รฐับาลควบคุมราคาของผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 

เมื่อเปรยีบเทยีบรายได้ส าหรบัปี 2564 กบัปี 2563 บรษิัทฯ มรีายได้จากการขาย 5,350 ล้านดอลลาร์
สหรฐั(172,484 ลา้นบาท) ในปี 2564 ซึง่เพิม่ขึน้จากรายไดใ้นปี 2563 ทีจ่ านวน 4,152 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
(130,163 ล้านบาท) โดยการเพิม่ขึน้ของทัง้ราคาน ้ามนัในตลาดโลกและส่วนต่างผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมใน
ปี 2564 ท าใหร้ายไดจ้ากการขายเพิม่ขึน้ ในทางตรงกนัขา้ม ปรมิาณการขายผลติภณัฑ์ปิโตรเลยีมอยู่ที ่
56.0 ลา้นบารเ์รลในปี 2564 ซึง่ต ่ากว่าปี 2563 ซึง่อยู่ที ่60.6 ลา้นบารเ์รล อนัเป็นผลมาจากความตอ้งการ
ลดลงจากผลกระทบของการแพร่ระบาด COVID-19 ระลอกใหม่ในประเทศไทย 

ในปี 2564 รายได้รวมของบริษัทฯ มาจากการขายผลิตภัณฑ์ปิโตรเลียมให้แก่ Chevron Group 
PTT&PTTOR และบรษิทัอื่น ๆ ในสดัส่วนรอ้ยละ 43 รอ้ยละ 41 และรอ้ยละ 16 ตามล าดบั 

เปรยีบเทยีบส าหรบังวด 9 เดอืน ปี 2565 และงวด 9 เดอืนปี 2564 รายได้รวมส าหรบังวด 9 เดอืน ปี 
2565 เพิ่มขึ้น 2,465 ล้านดอลลาร์สหรัฐ  (97,611 ล้านบาท ) เมื่อเทียบกับงวด 9 เดือน ปี 2564 
เนื่องมาจากราคาน ้ามนัในตลาดโลกทีป่รบัตวัสูงขึน้ และปรมิาณขายทีเ่พิม่ขึน้จาก 41.0 ล้านบาร์เรลเป็น 
48.0 ลา้นบารเ์รล จากการฟ้ืนตวัของความตอ้งการใชน้ ้ามนัและการเคลื่อนยา้ยทีม่มีากขึน้หลงัผ่อนคลาย
มาตรการ COVID-19 
 
ตน้ทุนขาย 
ต้นทุนขายโดยหลกัประกอบดว้ยตน้ทุนวตัถุดบิซึ่งไดแ้ก่น ้ามนัดบิและวตัถุดบิอื่น ๆ ทีใ่ชใ้นกระบวนการ
กลัน่น ้ามนั และก๊าซธรรมชาตทิีจ่ดัซื้อมาและต้นทุนอื่น ๆ ต้นทุนขายไดร้วมถงึภาษสีรรพสามติและภาษี
เพื่อมหาดไทย ตลอดจนเงนิส่งกองทุนน ้ามนัเชื้อเพลงิซึ่งเกบ็จากขายในประเทศและน าส่งใหแ้ก่รฐับาล 
นอกจากนี้ตน้ทุนขายยงัรวมถงึค่าใชจ้่ายในการซ่อมแซมบ ารุงรกัษาอาคารและอุปกรณ์ ค่าเสื่อมราคาของ
อาคารและอุปกรณ์ที่เกี่ยวข้องกับการผลิต และค่าใช้จ่ายที่เป็นค่าเช่าตามสัญญาเช่าด าเนินงานที่
เกีย่วขอ้งกบักระบวนการกลัน่น ้ามนั ตน้ทุนขายค านวณโดยวธิถีวัเฉลีย่ถ่วงน ้าหนัก 

เมื่อเปรยีบเทยีบต้นทุนขายในปี 2564 กบัปี 2563 ต้นทุนขายในปี 2564 เพิม่ขึน้จากปี 2563 เป็นผลมา
จากราคาน ้ามนัในตลาดโลกปรบัตวัสงูขึน้ 

เปรยีบเทยีบส าหรบังวด 9 เดอืน ปี 2565 และงวด 9 เดอืน ปี 2564 ต้นทุนขายในงวด 9 เดอืน ปี 2565 
เพิม่ขึน้ 2,295 ล้านดอลลาร์สหรฐั (91,896 ล้านบาท) จากงวด 9 เดอืน ปี 2564 การเพิม่ขึ้นดงักล่าวเกดิ
จากการเพิม่ขึน้ในต้นทุนน ้ามนัดบิตามวธิถีวัเฉลี่ยถ่วงน ้าหนัก ซึ่งรวมผลขาดทุนจากการปรบัลดมูลค่า
สนิคา้คงเหลอืและปรมิาณการขายทีส่งูขึน้เมื่อเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัในปีก่อนหน้า 
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รายไดอ้ื่น 
รายไดอ้ื่นโดยหลกัประกอบดว้ยรายไดจ้ากค่าบรกิาร รายไดจ้ากดอกเบีย้ และเงนิชดเชยจากการส่งออก 

เมื่อเปรยีบเทยีบรายได้อื่นในปี 2564 กบัปี 2563 รายได้อื่นในปี 2564 ลดลงโดยหลกัเนื่องมาจากการ
ลดลงของรายไดค้่าบรกิารเมื่อเปรยีบเทยีบกบัปี 2563 

เมื่อเปรยีบเทยีบรายได้อื่นส าหรบังวด 9 เดอืน ปี 2565 และงวด 9 เดอืน ปี 2564 รายได้อื่นในงวด 9 
เดอืน ปี 2565 ไม่ไดม้กีารเปลีย่นแปลงทีม่นีัยส าคญัเมื่อเทยีบกบังวด 9 เดอืน 2564 
 
ก าไร (ขาดทุน) จากอตัราแลกเปลีย่น 
ก าไร (หรอืขาดทุน) จากอตัราแลกเปลี่ยนของบรษิทัฯ เกี่ยวขอ้งกบัก าไร (หรอืขาดทุน) ที่เกิดจากการ
เปลีย่นแปลงของค่าเงนิดอลลาร์สหรฐั ซึง่เป็นผลจากการแปลงค่าสนิทรพัยแ์ละหนี้สนิทีเ่ป็นตวัเงนิซึ่งเป็น
สกุลเงนิบาท และสกุลเงนิอื่นทีไ่ม่ใช่ดอลลาร์สหรฐัเป็นสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐั เนื่องจากการเปลี่ยนแปลง
ของอตัราแลกเปลีย่นของสกุลเงนิดงักล่าวกบัสกุลเงนิดอลลารส์หรฐั 

เปรยีบเทยีบปี 2564 กบัปี 2563 บรษิทัฯ มขีาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนในปี 2564 ในขณะทีม่กี าไรจาก
อตัราแลกเปลี่ยนในปีก่อนหน้า เนื่องจากสกุลเงนิบาทต่อสกุลเงนิดอลลาร์สหรฐัมกีารอ่อนค่าในปี 2564 
เมื่อเทยีบกบัการแขง็ค่าของสกุลเงนิบาทในปี 2563 ซึ่งการที่เงนิบาทขยบัแขง็ค่าขึ้นย่อมส่งผลให้เกิด
ก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศของลูกหนี้สุทธจิากสกุลเงนิบาทเมื่อแปลงเป็นสกุลเงิน
ดอลลารส์หรฐั 

เปรียบเทียบงวด 9 เดือน ปี 2565 กับงวด 9 เดือน ปี 2564 ค่าเงินบาทอ่อนค่าลงเมื่อเทียบกับเงิน
ดอลลารส์หรฐั เน่ืองจากการแขง็ค่าของเงนิดอลลารส์หรฐัซึง่เป็นผลมาจากการปรบัขึน้ของอตัราดอกเบี้ย
เพื่อควบคุมอตัราเงนิเฟ้อ โดยเป็นผลใหบ้รษิทัฯ ขาดทุนจากอตัราแลกเปลี่ยนจ านวน 28 ล้านดอลลาร์
สหรฐั (1,017 ล้านบาท) เมื่อเปรยีบเทยีบกบัช่วงเวลาเดยีวกนัของปีก่อนทีจ่ านวน 8 ล้านดอลลาร์สหรฐั 
(273 ลา้นบาท) 
 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิาร 
ค่าใชจ้่ายในการบรหิารของบรษิทัฯ รวมถงึค่าใชจ้่ายทีม่ไิดเ้กี่ยวขอ้งโดยตรงกบักระบวนการกลัน่น ้ามนั 
และค่าตดัจ าหน่ายของสนิทรพัยท์ีไ่ม่มตีวัตน เช่น โปรแกรมคอมพวิเตอร์ 

เปรยีบเทยีบปี 2564 และ 2563 ค่าใชจ้่ายในการบรหิารในปี 2564 ลดลงเนื่องจากการกลบัรายการส ารอง
ค่าใชจ้่าย การทีบ่รษิทัฯ ไดร้บัเงนิคนืจากกรณีค่าความเสยีหายจากการถูกโจมตทีางธรุกรรมทางอเีมล์ ใน
ปี 2564 และการควบคุมค่าใชจ้่ายในการด าเนินงานอย่างมปีระสทิธภิาพ 

เปรียบเทียบงวด 9 เดือน ปี 2565 กับงวด 9 เดือน ปี 2564 ค่าใช้จ่ายในการบริหารเพิ่มขึ้นอย่างมี
นัยส าคญั จาก 23 ลา้นดอลลารส์หรฐั (725 ลา้นบาท) ในงวด 9 เดอืนปี 2564 เป็น 69 ลา้นดอลลารส์หรฐั 
(2,334 ลา้นบาท) ในงวด 9 เดอืนปี 2565 เน่ืองจากค่าใชจ้่ายทีเ่กีย่วขอ้งกบัเหตุการณ์น ้ามนัรัว่ 
 
ตน้ทุนทางการเงนิ 
ต้นทุนทางการเงนิไดแ้ก่ค่าใชจ้่ายดอกเบีย้ของเงนิกู้ระยะส้ันและเงนิกู้ระยะยาว และค่าธรรมเนียมผกูพนั
สนิเชื่อ  (commitment fees) ตน้ทุนทางการเงนิยงัรวมถงึค่าธรรมเนียมส าหรบัการออกหนังสอืค ้าประกนั
โดยธนาคารแทนบรษิทัฯ 
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เปรยีบเทยีบตน้ทุนทางการเงนิปี 2564 กบัปี 2563 ตน้ทุนทางการเงนิปี 2564 ไม่ไดม้กีารเปลีย่นแปลงที่
มนีัยส าคญัจากปี 2563 

เปรยีบเทยีบต้นทุนทางการเงนิในงวด 9 เดอืน ปี 2565 กบังวด 9 เดอืน ปี 2564 ต้นทุนทางการเงนิงวด 
9 เดอืน ปี 2565 ไม่ไดม้กีารเปลีย่นแปลงทีม่นีัยส าคญัจากงวด 9 เดอืน ปี 2564   
 
ภาษเีงนิได ้
ภาษีเงนิไดป้ระกอบดว้ยภาษเีงนิไดใ้นงวดปัจจุบนัและภาษเีงนิไดร้อตดับญัช ีอตัราภาษีเงนิไดน้ิตบิุคคล
ของบรษิทัฯ อยู่ทีร่อ้ยละ 20 
 
สนิทรพัย ์
เปรียบเทยีบสินทรพัย์รวม ณ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 กับ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2563 สินทรพัย์รวม ณ 
วันที่ 31 ธันวาคม 2564 เพิ่มขึ้นจ านวน 207 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (12,185 ล้านบาท) จากวันที่ 31 
ธนัวาคม 2563 

▪ สนิทรพัยห์มุนเวยีนเพิม่ขึน้อย่างมากเป็นจ านวน 335 ลา้นดอลลารส์หรฐั (13,408 ลา้นบาท)  
เน่ืองมาจาก: (1) การเพิม่ขึน้ของสนิคา้คงเหลอืจ านวน 191 ลา้นดอลลารส์หรฐั (7,434 ลา้นบาท) 
เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของราคาสนิคา้คงเหลอืตามราคาน ้ามนัทีส่งูขึน้ (2) ลูกหนี้การคา้และลูกหนี้อื่น
เพิม่ขึน้ 112 ลา้นดอลลารส์หรฐั (4,705 ลา้นบาท) เน่ืองจากราคาขายผลติภนัฑปิ์โตรเลยีมเพิม่ขึน้ใน
เดอืนธนัวาคม 2564 และปรมิาณการขายเพิม่ขึน้เลก็น้อย เมื่อเทยีบกบัเดอืนธนัวาคม 2563 และ (3) 
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดเพิม่ขึน้ 34 ลา้นดอลลารส์หรฐั (1,310 ลา้นบาท) เน่ืองจากเงนิสด
สุทธทิีไ่ดม้าจากผลก าไรจากการด าเนินงาน หกักลบบางส่วนกบัการช าระคนืเงนิกูย้มืระยะยาว
จ านวน 85 ลา้นดอลลารส์หรฐั (2,844 ลา้นบาท) ในระหว่างปี 

▪ ในทางตรงกนัขา้ม สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนลดลงจ านวน 127 ล้านดอลลาร์สหรฐั (1,223 ล้านบาท) 
โดยสาเหตุหลกัมาจากการลดลงของที่ดินอาคารและอุปกรณ์จ านวน 79 ล้านดอลลาร์สหรฐั (แต่
เพิม่ขึ้น 63 ล้านบาท เป็นผลจากการแปลงค่าอตัราแลกเปลี่ยน) เป็นผลมาจากค่าเสื่อมราคาในปี 
2564 และการลดลงของสนิทรพัย์ภาษีเงนิได้รอตดับญัชจี านวน 36 ล้านดอลลาร์สหรฐั (950 ล้าน
บาท) เน่ืองจากการใชส้ทิธทิางภาษขีองขาดทุนจากการด าเนินงานยกมากบัก าไรทีเ่กดิขึน้ในปี 2564 

 
เปรยีบเทยีบสนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่30 กนัยายน 2565 กบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2564 สนิทรพัยร์วม ณ วนัที ่
30 กันยายน 2565 เพิ่มขึ้นจ านวน 231 ล้านดอลลาร์สหรฐั (16,704 ล้านบาท) จากวนัที่ 31 ธนัวาคม 
2564  

▪ สนิทรพัยห์มุนเวยีนเพิม่ขึน้จ านวน 309 ลา้นดอลลารส์หรฐั (16,196 ลา้นบาท) เน่ืองมาจาก: (1) การ
เพิม่ขึ้นของสนิค้าคงเหลอืจ านวน 292 ล้านดอลลาร์สหรฐั (13,312 ล้านบาท) จากการเพิม่ขึน้ของ
ราคาสนิคา้คงเหลอืตามราคาน ้ามนัทีสู่งขึน้ รวมถงึปรมิาณสนิคา้คงเหลอืทีสู่งขึน้เพื่อรองรบัปรมิาณ
น ้ามนัดบิทีน่ าเขา้กลัน่ทีเ่พิม่ขึน้ และการปรบัเพิม่ปรมิาณการส ารองน ้ามนัตามกฏหมายจากรอ้ยละ 
4 เป็นร้อยละ 5 และ (2) ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นเพิ่มขึ้น 101 ล้านดอลลาร์สหรฐั (5,696 ล้าน
บาท) จากราคาขายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมทีเ่พิม่ขึน้ เงนิอุดหนุนกองทุนน ้ามนัเชือ้เพลงิคงคา้งทีส่งูขึน้
และภาษเีงนิไดจ้่ายล่วงหน้าในเดอืนกนัยายน 2565 เมื่อเทยีบกบัเดอืนธนัวาคม 2564 แต่ถูกหกักลบ
บางส่วนจากเงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดลดลงจ านวน 86 ล้านดอลลาร์สหรฐั (2,877 ล้าน
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บาท) จากเงนิสดสุทธใิชไ้ปจากกจิกรรมจดัหาเงนิ โดยส่วนใหญ่เนื่องจากการจ่ายเงนิปันผลใหแ้ก่ผู้
ถอืหุน้ การช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวและเพื่อรองรบัเงนิทุนหมุนเวยีนที่สูงขึ้น ซึ่งหกักลบบางส่วน
กบัเงนิสดสุทธไิดม้าจากการด าเนินงาน 

▪ ในทางตรงกนัขา้ม สนิทรพัย์ไม่หมุนเวยีนลดลงจ านวน 78 ล้านดอลลาร์สหรฐั (แต่เพิม่ขึน้ 508 ล้าน
บาท เป็นผลจากการแปลงค่าอตัราแลกเปลี่ยน) โดยหลกัมาจากการลดลงของที่ดิน อาคารและ
อุปกรณ์ลดลงจ านวน 51 ล้านดอลลาร์สหรฐั (แต่เพิม่ขึน้ 1,280 ล้านบาท เป็นผลจากการแปลงค่า
อตัราแลกเปลี่ยน) เนื่องจากค่าเสื่อมราคาในงวด 9 เดอืน ปี 2565 และการลดลงของสนิทรพัย์ภาษี
เงนิไดร้อตดับญัชจี านวน 25 ลา้นดอลลารส์หรฐั (741 ลา้นบาท) จากการใชส้ทิธทิางภาษขีองขาดทนุ
จากการด าเนินงานยกมาจากก าไรในงวด 9 เดอืน ปี 2565 

 
หนี้สนิ 
เปรียบเทียบหนี้สินรวม ณ วันที่ 31 ธันวาคม 2564 กับ วันที่ 31 ธันวาคม 2563 หนี้สินรวม ณ 31 
ธนัวาคม 2564 เพิม่ขึน้จ านวน 59 ลา้นดอลลารส์หรฐั (4,241 ลา้นบาท) จาก 31 ธนัวาคม 2563 

▪ การเพิม่ขึน้ของหนี้สนิรวมโดยหลกัมาจากการเพิม่ขึ้นของเจา้หนี้การค้าและเจา้หนี้อื่นจ านวน 157 
ล้านดอลลาร์สหรฐั (6,140 ล้านบาท) จากราคาน ้ามนัดบิทีเ่พิม่ขึน้ในเดอืนธนัวาคม 2564 เมื่อเทยีบ
กบัเดอืนธนัวาคม 2563 แต่ถูกหกักลบบางส่วนจากการลดลงของเงนิกู้ยมืระยะยาวจ านวน 99 ล้าน
ดอลลาร์สหรฐั(2,183 ล้านบาท) การลดลงของเงนิกู้เป็นผลจากการจ่ายคนืเงนิกู้ระยะยาว รวมถึง
ผลกระทบจากอตัราแลกเปลี่ยนของเงนิกู้ยมืในสกุลเงนิอื่นทีไ่ม่ใช่ดอลลาร์สหรฐั และการลดลงของ
ภาษีมูลค่าเพิ่มจ านวน 5 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (143 ล้านบาท) จากภาษีซื้อที่เพิ่มสูงขึ้นในเดือน
ธนัวาคม 2564 และภาษีสรรพสามติค้างจ่ายจ านวน 4 ล้านดอลลาร์สหรฐั (8 ล้านบาท) เนื่องจาก
ปรมิาณการขายในช่วงปลายเดอืนธนัวาคม 2564 ทีล่ดลงเมื่อเทยีบกบัเดอืนธนัวาคม 2563 

 
เปรียบเทียบหนี้สินรวม ณ วนัที่ 30 กันยายาน 2565 กับ วนัที่ 31 ธนัวาคม 2564 หนี้สินรวม ณ 30 
กนัยายน 2565 เพิม่ขึน้จ านวน 139 ลา้นดอลลารส์หรฐั (8,531 ลา้นบาท) จาก 31 ธนัวาคม 2564 

▪ การเพิ่มขึ้นโดยหลักมาจาก (1) การเพิ่มขึ้นของเจ้าหนี้การค้าและเจ้าหนี้อื่นจ านวน 135 ล้าน
ดอลลาร์สหรฐั (7,002 ล้านบาท) จากราคาน ้ามนัดบิและปรมิาณการซื้อทีเ่พิม่ขีน้ในเดอืนกนัยายน 
2565 เมื่อเทยีบกบัเดอืนธนัวาคม 2564 และ (2) การเพิม่ขึน้ของหนี้สนิหมุนเวยีนอื่นจากประมาณ
การหน้ีสนิระยะส้ันทีเ่กี่ยวเน่ืองกบัเหตุการณ์น ้ามนัรัว่จ านวน 7 ล้านดอลลาร์สหรฐั (269 ล้านบาท) 
แต่ถูกหกักลบบางส่วนจาก (1) การลดลงภาษีสรรพสามติค้างจ่ายจ านวน 16 ล้านดอลลาร์สหรฐั 
(441 ล้านบาท) จากการทีร่ฐับาลประกาศปรบัลดอตัราภาษีของผลติภณัฑ์น ้ามนัดเีซลเพื่อควบคุม
ราคาขายปลกีตัง้แต่เดอืนกุมภาพนัธ์ 2565 และ (2) การลดลงของเงนิกู้ยมืระยะยาวจ านวน 105 
ล้านดอลลาร์สหรฐั (2,921 ล้านบาท) หกักลบบางส่วนจากการเพิม่ขึน้ของเงนิกู้ยมืระยะส้ันจ านวน 
103 ลา้นดอลลารส์หรฐั (3,910 ลา้นบาท) เพื่อรองรบัเงนิทุนหมุนเวยีน 

 
ส่วนของผูถ้อืหุน้  
เปรยีบเทยีบส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ 31 ธนัวาคม 2564 กบัวนัที ่31 ธนัวาคม 2563 ส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ 31 
ธนัวาคม 2564 เพิม่ขึน้จ านวน 148 ลา้นดอลลารส์หรฐั (7,944 ลา้นบาท) จาก ณ 31 ธนัวาคม 2563 โดย
มาจากผลก าไรของบรษิทัฯ ทีเ่กดิขึน้ในปี 2564 
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เปรยีบเทยีบส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ 30 กนัยายน 2565 กบัวนัที ่ณ 31 ธนัวาคม 2564 ส่วนของผูถ้อืหุน้ ณ 
30 กนัยายน 2565 เพิม่ขึน้จ านวน 92 ลา้นดอลลารส์หรฐั (8,174 ลา้นบาท) จาก 31 ธนัวาคม 2564 โดย
มาจากผลก าไรสุทธขิองบรษิทัฯ ทีเ่กดิขึน้ในงวด 9 เดอืน ปี 2565 โดยหกักลบบางส่วนจากเงนิปันผลจ่าย 
 
งบกระแสเงนิสด 
เปรยีบเทยีบงบกระแสเงนิสดตอนสิน้งวดปี 2564 กบัปี 2563 บรษิทัฯ มเีงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิ
สดจ านวน 88 ล้านดอลลาร์สหรฐั (2,945 ล้านบาท) ณ วนัสิ้นงวดของเดอืนธนัวาคม 2564 โดยเพิม่ขึน้
จาก 54 ลา้นดอลลาร์สหรฐั (1,635 ลา้นบาท) ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2563 โดยมรีายละเอยีดทีเ่กดิขึ้นในปี 
2564 ดงัต่อไปนี้ 

▪ เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานเป็นจ านวน 121 ล้านดอลลาร์สหรฐั (3,782 ล้านบาท) โดย
หลกัมาจาก 

1) เงินสดที่ได้จากก าไรสุทธิในปี 2564 จ านวน 150 ล้านดอลลาร์สหรฐั (4,746 ล้านบาท) และ
รายการทีไ่ม่เป็นเงนิสดจ านวน 124 ลา้นดอลลารส์หรฐั (3,943 ลา้นบาท) 

2) เงนิสดทีไ่ดม้าจากหนี้สนิด าเนินงานจ านวน 147 ลา้นดอลลาร์สหรฐั (4,740 ลา้นบาท) โดยหลกั
มาจากการเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นจ านวน 157 ล้านดอลลาร์สหรฐั (5,043 ล้าน
บาท) เน่ืองจากการเพิม่ขึน้ของราคาซื้อน ้ามนัดบิในเดอืนธนัวาคม 2564 แต่ถูกหกักลบบางส่วน
จากหนี้สนิหมุนเวยีนอื่นลดลงจ านวน 9 ลา้นดอลลารส์หรฐั (303 ลา้นบาท) จากการเพิม่ขึน้ของ
ภาษีซื้อในเดอืนธนัวาคม 2564 เปรยีบเทยีบกบัเดอืนธนัวาคมในปี 2563 โดยเงนิสดทีไ่ดม้าได้
ถูกหกักลบบางส่วนจาก เงนิสดทีใ่ชไ้ปจากสนิทรพัยด์ าเนินงานจ านวน 300 ล้านดอลลาร์สหรฐั 
(9,647 ลา้นบาท) โดยการเพิม่ขึน้ของราคาน ้ามนัไดส่้งผลใหม้ลูค่าสนิคา้คงเหลอืเพิม่ขึน้จ านวน 
192 ล้านดอลลาร์สหรฐั (6,178 ล้านบาท) และลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นเพิม่ขึน้จ านวน 111 
ลา้นดอลลารส์หรฐั (3,578 ลา้นบาท) จากราคาขายทีส่งูขึน้  

▪ เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมลงทุนเป็นจ านวน 3 ล้านดอลลาร์สหรฐั (103 ล้านบาท) โดยการระบาด
ของ COVID-19 ยงัส่งผลกระทบต่อเน่ืองในปี 2564 ท าใหก้ารลงทุนของบรษิทัฯ ไดถู้กเลื่อนออกไป 
จงึท าใหเ้กดิค่าใชจ้่ายในการลงทุนเป็นจ านวนเลก็น้อยในปี 2564 

▪ เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกจิกรรมจดัหาเงนิจ านวน 85 ลา้นดอลลารส์หรฐั (2,844 ลา้นบาท) จากการช าระ
คนืเงนิกูย้มืระยะยาวในเดอืนมถิุนายน กนัยายน และธนัวาคม 

 
เปรยีบเทยีบงบกระแสเงนิสดงวด 9 เดอืน สิน้สุด ณ วนัที ่30 กนัยายาน 2565 กบังวดปี 2564 บรษิทัฯ มี
เงนิสดและรายการเทยีบเท่าเงนิสดจ านวน 2 ล้านดอลลาร์สหรฐั (68 ล้านบาท) ณ สิ้นเดอืนกนัยายน 
2565 ซึ่งลดลงจาก 88 ล้านดอลลารส์หรฐั (2,945 ล้านบาท) ณ สิน้เดอืนธนัวาคม 2564 รายละเอยีดของ
กจิกรรมกระแสเงนิสดในงวด 9 เดอืน ปี 2565 มดีงันี้ 

▪ เงนิสดสุทธไิดม้าจากกจิกรรมด าเนินงานเป็นจ านวน 28 ลา้นดอลลารส์หรฐั (361 ลา้นบาท) โดยหลกั
มาจาก 

1) เงนิสดทีไ่ดจ้ากก าไรสุทธใินงวด 9 เดอืน ปี 2565 จ านวน 229 ล้านดอลลาร์สหรฐั (7,414 ล้าน
บาท) จากค่าการกลัน่ทีแ่ขง็แกร่ง และรายการทีไ่ม่เป็นเงนิสดจ านวน 133 ล้านดอลลาร์สหรฐั 
(4,526 ลา้นบาท) 
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2) เงนิสดทีไ่ดม้าจากหนี้สนิด าเนินงานจ านวน 115 ลา้นดอลลารส์หรฐั (4,018 ลา้นบาท) โดยหลกั
มาจากการเพิม่ขึน้ของเจา้หนี้การคา้และเจา้หนี้อื่นจ านวน 136 ล้านดอลลาร์สหรฐั (4,733 ล้าน
บาท) จากการเพิม่ขึ้นของราคาและปรมิาณน ้ามนัดบิที่ซื้อในเดือนกนัยายน 2565 แต่ถูกหกั
กลบบางส่วนจากหนี้สนิหมุนเวยีนอื่นลดลงจ านวน 21 ล้านดอลลาร์สหรฐั (714 ล้านบาท) จาก
การลดลงของอัตราภาษีสรรพสามิตส าหรับน ้ามนัดีเซลเพื่อควบคุมราคาขายปลีกในเดือน
กนัยายน 2565 เปรยีบเทยีบกบัเดอืนธนัวาคมในปี 2564 โดยเงนิสดทีไ่ดม้าไดถู้กหกักลบโดย 
เงนิสดทีใ่ชไ้ปจากสนิทรพัยด์ าเนินงานจ านวน 448 ล้านดอลลาร์สหรฐั (15,597 ล้านบาท) โดย
การเพิม่ขึ้นของราคาและปรมิาณน ้ามนัคงคลงั จากการปรบัอตัราการส ารองน ้ามนัทีสู่งขึน้ได้
ส่งผลให้มูลค่าสนิค้าคงเหลือเพิม่ขึ้นจ านวน 368 ล้านดอลลาร์สหรฐั (12,817 ล้านบาท) และ
ลูกหนี้การค้าและลูกหนี้อื่นเพิม่ขึน้จ านวน 79 ล้านดอลลาร์สหรฐั (2,760 ล้านบาท) จากราคา
ขายทีส่งูขึน้และการเพิม่ขึน้ของเงนิอุดหนุนกองทุนน ้ามนัเชือ้เพลงิคงคา้ง 

▪ เงนิสดสุทธใิชไ้ปในกิจกรรมลงทุนเป็นจ านวน 4 ล้านดอลลาร์สหรฐั (146 ล้านบาท) โดยส่วนใหญ่
เป็นการลงทุนในโครงการเพิ่มประสิทธิภาพความเชื่อถือได้ของโรงกลัน่น ้ ามันและปรับปรุง
สิง่แวดลอ้ม 

▪ เงนิสดสุทธใิช้ไปในกิจกรรมจดัหาเงนิจ านวน 110 ล้านดอลลาร์สหรฐั (4,010 ล้านบาท) จากการ
ช าระคนืเงนิกู้ยมืระยะยาวในงวด 9 เดอืน ปี 2565 จ านวน 83 ล้านดอลลาร์สหรฐั (2,953 ล้านบาท) 
และจ่ายเงินปันผลให้แก่ผู้ถือหุ้นจ านวน  136 ล้านดอลลาร์สหรัฐ (4,936 ล้านบาท) แต่หักกลบ
บางส่วนจากการกู้ยมืระยะส้ันจ านวน 109 ล้านดอลลาร์สหรฐั (3,879 ล้านบาท) เพื่อรองรบัเงนิทุน
หมุนเวยีนทีส่งูขึน้ 

 
17.5. ปัจจยัความเส่ียงต่อการด าเนินธรุกิจของบริษทั 

ความเส่ียงเชิงกลยุทธ ์
ความสามารถในการแขง่ขนัของโรงกลัน่น ้ามนัและความเป็นอยูข่องธุรกจิในระยะยาว 
บรษิทัฯ ไดจ้ดัท ากลยุทธท์างธุรกจิระยะยาว เพื่อรบัมอืกบัภยัคุกคามและโอกาสต่าง ๆ ทางธุรกจิทีอ่าจ
เกดิขึน้ในอนาคตซึง่เป็นผลมาจากการเปลีย่นแปลงของสภาพแวดลอ้มทางธุรกจิพลงังาน แนวโน้มการ
พฒันาพลงังานในอนาคต โดยมุ่งเน้นไปทีก่ารลงทุนในอนาคต เพื่อให้มัน่ใจถึงความสามารถในการ
แขง่ขนัทางธุรกจิของบรษิทัฯ และการคนืก าไรแกผู่ถ้อืหุน้ 

บรษิทัฯ มกีารใช ้Solomon Associates เพื่อใชใ้นการประเมนิวดัประสทิธภิาพเทยีบกบัโรงกลัน่อื่น ๆ 
(refinery benchmarking) ซึ่งช่วยให้บริษัทฯ สามารถพัฒนาเป้าหมายอย่างต่อเนื่องเพื่อปรับปรุง
ประสทิธภิาพการด าเนินงานและเพิม่ขดีสามารถในการแขง่ขนั ซึ่งผลการด าเนินงานทีผ่่านมา บรษิทัฯ 
ได้แสดงให้เห็นถึงประสิทธิภาพการผลิตที่ได้ตามเป้าหมายในการใช้ก าลังการกลัน่ได้อย่างมี
ประสทิธภิาพสูงสุด และมคีวามเชื่อถอืไดใ้นการผลติ ซึ่งเป็นพืน้ฐานในการแข่งขนั  นอกจากนี้เพื่อให้
การปรบัปรุงผลตอบแทนทางการเงนิอย่างต่อเนื่อง บรษิัทฯ ได้มโีครงการการเพิม่ผลก าไร (Bottom 
Line Improvement – BLIP) ส าหรบักระบวนการท างาน บรษิทัฯ มกีระบวนการท างานทีช่่วยใหม้กีาร
เพิ่มประสิทธิภาพอย่างต่อเนื่ อง เช่น Advanced Optimization Studies (AOS) และ Innovation 
Quests (IQ) เพื่อช่วยระดมความคดิต่าง ๆ เพื่อเพิม่ประสทิธภิาพของโรงกลัน่  นอกจากนี้บรษิทัฯ ยงั
ได้รวบรวมการพฒันาอย่างยัง่ยนืในขัน้ตอนการด าเนินงานและนโยบายการด าเนินงานของบรษิทัฯ 
ผ่านระบบการจดัการในทุกดา้น เช่น สิง่แวดล้อม ระบบการจดัการสุขภาพและความปลอดภยั  ระบบ
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การจดัการไฮโดรคาร์บอน  ระบบการจดัการสนิทรพัย์  และระบบการบรหิารจดัการ  เพื่อให้ธุรกิจ
ส าเรจ็ตามเป้าหมาย และมคีวามสามารถในการแขง่ขนัทีย่ ัง่ยนืในธุรกจิโรงกลัน่ 

 
ความเส่ียงด้านปฎิบติัการ 
การหยุดชะงกัอย่างมนีัยส าคญัในการด าเนินงาน 
วฒันธรรมทีส่ าคญัของบรษิทัฯ คอื“ การปราศจากอุบตัเิหตุและบาดเจบ็” (Incident and Injury Free – 
IIF) บรษิัทฯ ให้ค ามัน่สญัญาว่าจะปราศจากอุบตัเิหตุและการบาดเจบ็ในการด าเนินงานของโรงกลัน่ 
และมกีารปลูกฝังความเป็นผูน้ า IIF ในบรษิทัฯ ซึง่เป็นตวัขบัเคลื่อนหลกัในการเพิม่ประสทิธภิาพความ
ปลอดภยัและความน่าเชื่อถอืทีย่อดเยีย่มของบรษิทัฯ เป้าหมายทีส่ าคญัของบรษิทัฯ คอื ต้องมคีวาม
เป็นเลศิในการปฏบิตังิานเมื่อเปรยีบเทยีบกบัมาตรฐานทัว่โลก บรษิทัฯ พยายามปรบัปรุงประสทิธภิาพ
ของบรษิทัฯ อย่างต่อเนื่อง และใช ้Solomon Associates เป็นการเปรยีบเทยีบเพื่อก าหนดเป้าหมายของ
บรษิทัฯ 

บรษิทัฯ ยงัคงขบัเคลื่อนองค์กรอย่างมปีระสทิธภิาพโดยผ่าน “Human Performance” (HP) ซึ่งมุ่งเน้น
ไปทีก่ารลดความผดิพลาดของคนท างานเพิม่ขดีความสามารถ และเพิม่ประสทิธภิาพของกระบวนการ
ท างานอยู่เสมอ นี่เป็นหนึ่งในวธิกีารทีช่่วยสนับสนุนใหบ้รษิัทฯ ท างานได้โดยปราศจากการบาดเจบ็ 
หรอือุบตัเิหตุต่าง ๆ เครื่องมอื Human Performance ช่วยในการระบุและก าจดั “กบัดกัขอ้ผดิพลาด” 
จากความผดิพลาดของมนุษย์และสนับสนุนครอบครวัของบรษิทัฯ ในการท างานตามระเบยีบขัน้ตอน 
หรอืใชท้กัษะเป็นส าคญั  นอกจากนี้บรษิทัฯ ยงัมกีารพฒันาความสามารถผูน้ าทัง้หลายในองคก์ร ใหม้ี
ประสทิธภิาพมาตรฐานระดบัโลก 

อกีหนึ่งในตวัขบัเคลื่อนหลกัในการด าเนินงานทีเ่ป็นเลศิคอืการจดัการความปลอดภยักระบวนการผลติ 
(Process Safety Management – PSM) บรษิทัฯ ไดป้ลูกฝังแนวทางความปลอดภยัของกระบวนการ
ไว้ในระบบการจดัการโรงกลัน่ซึ่งประกอบด้วย การจดัการไฮโดรคาร์บอน การจดัการด้านสนิทรพัย์ 
การจดัการด้านบรหิาร การจดัการด้านสิง่แวดล้อม และการจดัการด้านสุขภาพและความปลอดภัย 
ระบบการจดัการเหล่านี้มนีโยบาย ขัน้ตอนและค าแนะน าในการท างานส าหรบัทุกพื้นที่ของบริษัทฯ 
เพื่อให้มัน่ใจว่าบรษิัทฯ ด าเนินงานโดยปราศจากอุบตัิเหตุและการบาดเจ็บ นอกจากนี้ บรษิัทฯ ยงัมี
โปรแกรมการตรวจสอบและตรวจสอบความถูกตอ้ง เพื่อเสรมิสรา้งความแขง็แรงใหก้ระบวนการ PSM 
และสรา้งความมัน่ใจในประสทิธภิาพของการป้องกนัความปลอดภยัของกระบวนการ ในปี 2564 บรษิทั
ฯ ได้รบัการตรวจรบัรองระบบการจดัการความปลอดภยักระบวนการผลติ โดยผู้ประเมนิภายนอกที่
ไดร้บัการแต่งตัง้จากการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย ซึ่งผลจากการตรวจรบัรอง พบว่าบรษิทัฯ 
ผ่านการตรวจรบัรอง โดยมรีะบบการจดัการความปลอดภยักระบวนการผลติเป็นไปตามระบยีบและ
มาตรฐานของการนิคมอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย 
 
ความมัน่คงของทุ่นผูกเรอืเพื่อขนถ่ายน ้ามนัแบบทุ่นเดีย่วกลางทะเล และการตอบโต้เหตุการณ์น ้ามนั
รัว่ไหล 
ภายใต้วฒันธรรมของบรษิัทฯ ในเรื่อง “การท างานอย่างปราศจากอุบตัิเหตุและบาดเจ็บ” ( IIF) การ
จดัการความปลอดภยักระบวนการผลติ ยงัคลอบคลุมถงึความมัน่คงของทุ่นผูกเรอืเพื่อขนถ่ายน ้ามนั 
แบบทุ่นเดีย่วกลางทะเล โดยบรษิทัฯ มนีโยบาย ขัน้ตอนในการท างาน แผนงานตรวจสอบและการซ่อม
บ ารุงส าหรบัทุ่นผูกเรอืเพื่อขนถ่ายน ้ามนั แบบทุ่นเดีย่วกลางทะเล รวมทัง้มแีผนการตอบโต้เหตุการณ์
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น ้ามนัรัว่ไหล อุปกรณ์ทีจ่ าเป็น และการฝึกซอ้มแผนนัน้เป็นประจ า เพื่อใหม้ัน่ใจในการลดผลกระทบต่อ
สิง่แวดลอ้ม ทะเล และชายฝัง่ 
 
แผนการจดัการการผลติของโรงกลัน่ 
อตัราก าไรขัน้ต้นของโรงกลัน่ส่วนใหญ่ไดร้บัผลกระทบจากราคาน ้ามนัดบิและตลาดโลกทีเ่กิดจากอุป
สงคแ์ละอุปทานซึง่ส่วนใหญ่อยู่นอกเหนือการควบคุมของบรษิทัฯ นอกจากนัน้แลว้ ผลกระทบของการ
แพร่ระบาดของโรค COVID-19 ส่งผลกระทบต่อปรมิาณความต้องการใช้น ้ามนัเชื้อเพลงิในตลาดที่
ลดลงเป็นอย่างมากในปีที่ผ่านมา อย่างไรก็ดีบริษัทฯ ให้ความส าคญักับสิ่งสามารถควบคุมได้เพื่อ
ปรบัปรุงประสทิธภิาพของบรษิทัฯ เมื่อเทยีบกบัตลาดและปรบัปรุงการแข่งขนัของบรษิทัฯ เช่น การ
จดัการแผนการผลติระหว่างการแพร่ระบาดของโรค COVID-19  ตามทีร่ะบุไวข้า้งตน้ บรษิทัฯ ก าหนด
เป้าหมายทีมุ่่งหวงัเพื่อความเป็นเลศิในการปฏบิตังิานผ่านการด าเนินงานทีป่ลอดภยัและเชื่อถอืได้  ซึง่
ช่วยให้บรษิทัฯ สามารถใช้ประโยชน์จากสนิทรพัย์ของบรษิทัฯ ได้อย่างเต็มทีแ่ละเพิม่ผลก าไรสูงสุด
ผ่ านโครงการปรับปรุ งผลก าไร  (Bottom Line Improvement Program: BLIP) บริษัทฯ  มีการ
ตัง้เป้าหมายทีท่า้ทายเพื่อเพิม่ผลก าไรใหสู้งกว่าเกณฑ์มาตรฐานไม่ว่าจะในสถานการณ์ที่ตลาดมกี าไร
สงู หรอืต ่า เพื่อใหบ้รษิทัฯ มคีวามสามารถในการแขง่ขนัตลอดเวลา 
 
ความเส่ียงด้านการเงิน 
บรษิัทฯ ติดตามผลการด าเนินงานทางการเงนิอย่างใกล้ชดิโดยเฉพาะในช่วงทีต่ลาดมคีวามผนัผวน    
บรษิทัฯ มอีตัราส่วนหนี้สนิต่อทุนทีต่ ่าและมรีะบบทีม่ปีระสทิธภิาพในการตรวจสอบสถานะทางการเงนิ 
รวมถึงการประมาณการกระแสเงนิสด การลงทุนในโครงการและกิจกรรมอื่น ๆ สกุลเงนิที่ใช้ในการ
ด าเนินงานของบรษิทัฯ คอืดอลลารส์หรฐั เน่ืองจากรายไดต้น้ทุนและค่าใชจ้่ายส่วนใหญ่ของบรษิทัฯ องิ
จากดอลลารส์หรฐั ซึง่ช่วยลดความเสีย่งจากอตัราดอกเบีย้และความผนัผวนของอตัราแลกเปลีย่น 
 
ความเส่ียงในการซื้อขาย กฎหมาย และข้อบงัคบัเก่ียวกบัข้อก าหนดด้านส่ิงแวดล้อมหรือ
ข้อก าหนดของผลิตภณัฑ ์
บรษิทัฯ ไดม้กีารตดิตามขอ้มลูทีเ่กีย่วขอ้งกบัการเปลีย่นแปลงขอ้ก าหนดหรอืขอ้ก าหนดของผลติภณัฑ์
อย่างใกล้ชิด บริษัทฯ มีคณะท างานเพื่อเข้าร่วมกับสภาอุตสาหกรรมแห่งประเทศไทย ซึ่งบริษัทฯ 
ท างานร่วมกบัโรงกลัน่น ้ามนัอื่น ๆ เพื่อท าความเขา้ใจกฎหมายและขอ้บงัคบัที่อาจส่งผลกระทบต่อ
ธุรกิจของบรษิทัฯ และใหค้วามร่วมมอืกบัทางรฐับาลเพื่อเป็นไปตามขอ้ก าหนด สิง่นี้ช่วยบรษิทัฯ ใน
การพฒันาแผนการลดผลกระทบเพื่อลดความเสี่ยงที่อาจเกิดขึ้นจากกฎระเบยีบใหม่ที่เกี่ยวข้องกับ
ธุรกจิของบรษิทัฯ  เช่น มาตรฐานน ้ามนัยูโร 5 และมาตรฐานยางมะตอยใหม่ในอนาคต ซึ่งสิง่เหล่านี้
ได้รบัการทบทวนและประเมนิทางเศษฐศาสตร์เพื่อเพิม่โอกาสในการจดัท าโครงการหรอืแผนการลด
ผลกระทบทีจ่ะเกดิขึน้ รวมถงึการตดิตามเพื่อใหแ้น่ใจว่าการแผนการเหล่านี้จะเสรจ็สมบูรณ์ตามทีว่าง
ไว ้  

บริษัทฯ ได้จัดหาผลิตภัณฑ์ที่ตรงตามความต้องการและความคาดหวังของลูกค้า บริษัทฯ มี
คณะท างานเฉพาะ (Crude to Customer Committee) ที่ดูแลรับผิดชอบ และพัฒนากระบวนการ
ท างานใหม้ปีระสทิธภิาพ โดยเริม่ตัง้แต่การซื้อน ้ามนัดบิ จนถงึการส่งมอบผลติภณัฑ์ใหก้บัลูกคา้เพื่อ
ตอบสนองความต้องการทัง้ทางด้านคุณภาพและปริมาณ บริษัทฯ มีกระบวนการท างานที่ มี
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ประสทิธภิาพเพื่อรวบรวมความคดิเหน็จากลูกคา้และพฒันาตวับ่งชีป้ระสทิธภิาพในการจดัหาทีช่ดัเจน 
เพื่อใหแ้น่ใจว่าบรษิทัฯ สามารถตอบสนองความตอ้งการของลูกคา้ไดใ้นทุกดา้น 
 

17.6. การประมาณการทางการเงินในปีปัจจบุนั (ถ้ามี) 

ไม่ม ี
 

17.7. ข้อมูลอ่ืนท่ีอาจมผีลกระทบต่อการตดัสินใจของผู้ลงทุนอยา่งมีนัยส าคญั (ถ้ามี) 

ไม่ม ี
 

18) บุคคลท่ีเก่ียวโยงกนั และ/หรือผู้ถือหุ้นท่ีมส่ีวนได้เสียท่ีไมม่สิีทธิออกเสียงลงคะแนน 

รายละเอียดของบุคคลทีเ่กี่ยวโยงกนั และลกัษณะของส่วนไดเ้สยี ซึ่งถือเป็นผูถ้ือหุน้ทีม่ส่ีวนไดเ้สยีและไม่มี
สทิธอิอกเสยีงลงคะแนนในวาระพจิารณาอนุมตัธิุรกรรมการลงทุนในธุรกจิจดัจ าหน่ายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีมที่
จะมกีารเสนอต่อทีป่ระชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2566 มดีงันี้ 
 

รายชื่อผู้ถือหุ้น ลกัษณะส่วนได้เสีย 
Chevron South Asia Holdings 
Private Limited (CSAHPL) 

CSAHPL เป็นผู้ถือหุ้นใหญ่ของบริษัทฯ โดยถือหุ้นจ านวน 
2,625,888,656 หุน้ คดิเป็นรอ้ยละ 60.56 ของทุนทีอ่อกและช าระ
แล้วของบรษิทัฯ (ณ วนัก าหนดรายชื่อผูถ้อืหุน้ของบรษิทัฯ เมื่อ
วนัที ่20 ธนัวาคม 2565) 

 
19) แบบหนังสือมอบฉันทะท่ีให้ผู้ถือหุ้นเลือกออกเสียงลงคะแนนได้พร้อมเสนอช่ือกรรมการตรวจสอบอย่าง

น้อย 1 รายเป็นผู้รบัมอบฉันทะจากผู้ถือหุ้น 

กรรมการตรวจสอบซึ่งจะเป็นผูร้บัมอบฉันทะของผูถ้อืหุ้นในการออกเสยีงลงคะแนน ไดแ้ก่ นาย ปลวิ มงักร
กนก นาง กมลวรรณ วปิุลากร และ นาย โรเบริ์ต สแตร์ กทัธร ีทัง้นี้ รายละเอยีดของแบบหนังสอืมอบฉนัทะ
และขอ้มูลของกรรมการตรวจสอบทีบ่รษิทัฯ เสนอชื่อใหผู้ถ้อืหุน้มอบฉันทะปรากฏตามเอกสารประกอบการ
ประชุมวสิามญัผูถ้อืหุน้ ครัง้ที ่1/2566 (สิง่ทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่6 และ สิง่ทีส่่งมาดว้ยล าดบัที ่7 ตามล าดบั) 
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20) รายการระหวา่งกนัในปีท่ีผา่นมาและปีปัจจบุนัจนถึงไตรมาสล่าสุด 

 หน่วย: ลา้นดอลลารส์หรฐั 

รายช่ือบริษทั ความสมัพนัธ ์ ลกัษณะรายการ 
มูลค่าธรุกรรม 

2564 9 เดือน 2565 
1. Chevron U.S.A. Inc. 

(Singapore Branch) 
• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้

โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100 

 

สญัญาจดัหาวตัถุดบิ 
(Feedstock Supply Agreement) 
 
สญัญาซื้อ น ้ามนัดเีซลพืน้ฐาน  
 
สญัญาซื้อ น ้ามนัเบนซนิพืน้ฐาน  
 
สญัญาซื้อขายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 
(Purchase and Sale Agreement) 

2,180.4 
 

 
0.0 

 
0.0 

 
71.4 

 

3,045.3 
 

 
- 
 
- 
 

65.5 
 

2. Chevron Singapore 
Private Limited 

• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้
โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100 
 

สญัญาซื้อ LSWR/HSSR 
(Feedstock Supply Agreement) 
 
สญัญาซื้อขายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 
(Purchase and Sale Agreement) 
 
ส่วนแบ่งก าไรจากการขายน ้ามนัเตา
ก ามะถนั สงู 

8.7 
 

 
104.2 

 
 

< 0.1 

186.2 
 

 
118.7 

 
 
- 

3. บรษิทั เชฟรอน บลอ็ค บี
8 32 (ประเทศไทย) 
จ ากดั 

• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้
โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100 

สญัญาจดัหาวตัถุดบิ 
(Feedstock Supply Agreement) 

2.1 0.7 
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4. บรษิทั เชฟรอน ออฟชอร ์

(ประเทศไทย) จ ากดั 
• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้

โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100 

สญัญาจดัหาวตัถุดบิ 
(Feedstock Supply Agreement) 

14.4 4.2 

5. บรษิทั เชฟรอนประเทศ
ไทยส ารวจและผลติ 
จ ากดั 

• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้
โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100 

สญัญาจดัหาวตัถุดบิ 
(Feedstock Supply Agreement) 

162.0 82.9 

6. Chevron Asia Pacific 
Shipping Pte. 

• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้
โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100 

สญัญาจดัหาวตัถุดบิ 
(Feedstock Supply Agreement) 
 
สญัญาใหบ้รกิารการขนส่งทางเรอื 

15.5 
 

 
0.7 

12.6 
 

 
1.9 

7. บรษิทั เชฟรอน ปัตตานี 
จ ากดั 

• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้
โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100 
 

สญัญาจดัหาวตัถุดบิ 
(Feedstock Supply Agreement) 

1.1 0.3 

8. บรษิทั เชฟรอน (ไทย) 
จ ากดั 

• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้
โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100 

สญัญาซื้อขายผลติภณัฑปิ์โตรเลยีม 
(Purchase and Sale Agreement) 
 
สญัญาซื้อขายและจดัเกบ็ผลติภณัฑ์
ปิโตรเลยีม (Fixed Reserve) 
 
สญัญาซื้อน ้ามนัหล่อลื่น 

2,126.3 
 

 
0.0 

 
 

0.1 

2,205.1 
 

 
< 0.1 

 
 

 0.1 
9. Advanced Refining 

Technology (ART) 
• บรษิทัร่วมทุนระหว่าง Chevron สญัญาซื้อ HVGO Catalyst 0.0 0.5 



 
 

50 
 

สิง่ทีส่่งมาด้วย 2 

รายช่ือบริษทั ความสมัพนัธ ์ ลกัษณะรายการ 
มูลค่าธรุกรรม 

2564 9 เดือน 2565 
Products Company และ Grace Company 
ในสดัส่วนรอ้ยละ 50 ต่อ รอ้ยละ 50 

10. Chevron Oversea 
Services Corporation 
(COSC) 

• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้
โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100 
 

สญัญาใหบ้รกิารทางเทคนิค 
 
สญัญาใหใ้ชส้ทิธใินบรกิารทางเทคนิค 
 
สญัญาจดัหาบุคลากร  
 
บนัทกึขอ้ตกลง – กระบวนการในการ
รบัมอืกบัเหตุการณ์ทางดา้นอุบตัเิหตุ 

0.7 
 

1.7 
 

0.4 
 

ไม่มคี่าใชจ้่าย 

0.5 
 

1.3 
 

0.1 
 

ไม่มคี่าใชจ้่าย 

11. Chevron Products 
Company (A Division 
of Chevron U.S.A. Inc.) 

• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้
โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100 

การเช่า Platinum 0.8 - 

12. Singapore Refinery 
Company (SRC) 

• บรษิทัทีถู่กถอืโดย Chevron Singapore Pte 
Ltd. และ Singapore Petroleum Company 
 

สญัญายมื E catalyst 0.0 - 

13. Chevron Research and 
Technology Company 

• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้
โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100 
 

สญัญาอนุญาตใหใ้ชส้ทิธสิ าหรบั
เทคโนโลย ีทีใ่ชใ้นหน่วยก าจดัก ามะถนั
ในน ้ามนัก๊าซ  
ออยลส์ญูญากาศชนิดหนัก (HVGO 
License Agreement) 

ไม่มคี่าใชจ้่าย ไม่มคี่าใชจ้่าย 
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14. Chevron Lummus 

Global LLC 
• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้

โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
50 

สญัญาอนุญาตใหใ้ชส้ทิธสิ าหรบั
เทคโนโลย ีทีใ่ชใ้นหน่วยก าจดัก ามะถนั 
ในน ้ามนัดเีซล (DHTU License 
Agreement) 

ไม่มคี่าใชจ้่าย ไม่มคี่าใชจ้่าย 

15. Caltex Services 
Corporation 

• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้
โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100 
 

สญัญาอนุญาตใหใ้ชส้ทิธใินหน่วยกลัน่ 
สุญญากาศ (VDU License 
Agreement) 

ไม่มคี่าใชจ้่าย ไม่มคี่าใชจ้่าย 

16. Chevron South Asia 
Holdings Pte Ltd. 

• บรษิทัในเครอืของ Chevron ซึง่มกีารถอืหุน้
โดยตรงหรอืโดยออ้ม คดิเป็นสดัส่วนรอ้ยละ 
100 
 

สญัญาสนับสนุนขอ้มลู ไม่มคี่าใชจ้่าย ไม่มคี่าใชจ้่าย 

 


